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REGULAMENTUL (UE) NR. 596/2014 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL
CONSILIULUI

din 16 aprilie 2014

privind abuzul de piata (regulamentul privind abuzul de piata) si de abrogare a Directivei
2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE,
2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei

(Text cu relevanta pentru SEE)

CAPITOLUL 1
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1

Obiect

Prezentul regulament stabileste un cadru comun de reglementare a utilizarii abuzive a informatiilor
privilegiate, a divulgarii neautorizate a informatiilor privilegiate si a manipuldarii pietei (abuz de piatd),
precum si masuri pentru prevenirea abuzului de piatd pentru a asigura integritatea pietelor financiare

in Uniune si pentru a consolida protectia si increderea investitorilor in aceste piete.
Articolul 2

Domeniu de aplicare
(1) Prezentul regulament se aplica:

(a) instrumentelor financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau pentru care s-a
depus o cerere de admitere la tranzactionare pe o piata reglementata;

(b) instrumentelor financiare tranzactionate in cadrul unui MTF, admise la tranzactionare 1n cadrul

unui MTF sau pentru care s-a depus o cerere de admitere la tranzactionare in cadrul unui MTF;
(©) instrumentelor financiare tranzactionate in cadrul unui OTF;

(d) instrumentelor financiare necuprinse la litera (a), (b) sau (c), al caror pret sau valoare depinde
sau are un efect asupra pretului sau valorii unui instrument financiar mentionat la literele
respective si care poate include, dar nu se limiteaza la swapuri pe riscul de credit si contracte
pe diferenta.

Prezentul regulament se aplica, de asemenea, comportamentelor sau tranzactiilor, inclusiv ofertelor,
legate de licitarea pe o platforma de licitatie autorizata ca piata reglementata autorizatd ca platforma de
licitatie a certificatelor de emisii sau a altor produse licitate pe baza acestora, inclusiv in cazul in care
produsele licitate nu sunt instrumente financiare, in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1031/2010. Fara



a aduce atingere dispozitiilor specifice referitoare la ofertele depuse in contextul unei licitatii, cerintele

si interdictiile impuse prin prezentul regulament referitoare la ordine de tranzactionare se aplica si

acestor oferte.
(2) Articolele 12 si 15 se aplica:

(a)

(b)

(c)

contractelor spot pe marfuri care nu sunt produse energetice angro atunci cand tranzactia,
ordinul sau comportamentul are sau poate avea sau se intentioneaza sd aibd un efect asupra

pretului sau valorii unui instrument financiar mentionat la alineatul (1);

tipurilor de instrumente financiare, inclusiv contractelor derivate sau instrumentelor financiare
derivate pentru transferul riscului de credit atunci cand tranzactia, ordinul, oferta sau
comportamentul are sau poate avea un efect asupra pretului sau valorii contractului spot pe
marfuri a carui pret sau valoare depinde de pretul sau valoarea respectivelor instrumente

financiare; si

comportamentelor referitoare la valorile de referinta.

(3) Acest regulament se aplica oricdrei tranzactii, ordin sau comportament care se refera la oricare

dintre instrumentele financiare definite la alineatele (1) si (2), indiferent daca tranzactia, ordinul sau

comportamentul respectiv se desfagoard sau nu intr-un loc de tranzactionare.

(4) Cerintele si interdictiile prevazute de prezentul regulament se aplicd actiunilor si omisiunilor din

Uniune sau dintr-o tara tertd cu privire la instrumentele mentionate la alineatele (1) si (2).

Articolul 3

Definitii

(1) In sensul prezentului regulament, se aplici urmitoarele definitii:

1.

,instrument financiar” inseamna un instrument financiar astfel cum este definit la articolul 4
alineatul (1) punctul 15 din Directiva 2014/65/UE;

»societate de investitii” se referd la o societate de investitii astfel cum este definita la articolul
4 alineatul (1) punctul 1 din Directiva 2014/65/UE;

winstitutie de credit” se referd la o institutie de credit astfel cum este definitd la articolul 4
alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al

Consiliului ( ');

,»institutie financiard” se referd la o institutie financiara astfel cum este definitd la articolul 4
alineatul (1) punctul 26 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

,operator de piatd” se referd la un operator de piatd astfel cum este definit la articolul 4
alineatul (1) punctul 18 din Directiva 2014/65/UE;

»piatd reglementatd” se referd la o piatd reglementatd astfel cum este definitd la articolul 4
alineatul (1) punctul 21 din Directiva 2014/65/UE;

,,sistem multilateral de tranzactionare” sau ,,MTF” se refera la un sistem multilateral astfel cum
este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 22 din Directiva 2014/65/UE;



10.

I1.

12.

13.
14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

,»sistem organizat de tranzactionare” sau ,,OTF” se referd la un sistem din Uniune astfel cum
este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 23 din Directiva 2014/65/UE;

»practicd de piatd acceptatd” inseamnd o anumitd practicd de piatd care este acceptata de
autoritatile competente in conformitate cu articolul 13;

,Joc de tranzactionare” se referd la un loc de tranzactionare astfel cum este definit la articolul 4
alineatul (1) punctul 24 din Directiva 2014/65/UE;

,»piatd de crestere pentru IMM-uri” se referd la o piatd de crestere pentru IMM-uri astfel cum
este definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 12 din Directiva 2014/65/UE;

Lautoritate competentd” inseamna o autoritate desemnata in conformitate cu articolul 22, daca
nu se specifica altfel in prezentul regulament;

,persoand” inseamna o persoana fizica sau juridicd;

,marfa” inseamnd o marfa astfel cum este definita la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul
(CE) nr. 1287/2006 al Comisiei ( % );

,,contract spot pe marfuri” inseamna un contract de furnizare a unor marfuri tranzactionate pe o
piatd spot, care sunt livrate prompt atunci cand se incheie tranzactia, precum si un contract de
furnizare de marfuri care nu reprezinta un instrument financiar, inclusiv un contract forward

incheiat in mod fizic;

»piatd spot” inseamnd o piatd de marfuri pe care se vand marfuri cu plata in numerar, iar
acestea sunt livrate prompt atunci cand se incheie tranzactia, precum si alte piete nefinanciare,
cum ar fi pietele forward pentru marfuri,

,program de rascumparare” inseamna tranzactii cu actiuni proprii in conformitate cu articolele

21-27 din Directiva 2012/30/UE a Parlamentului European si a Consiliului ( ° );

»tranzactionare algoritmica” Tnseamna tranzactionarea algoritmica astfel cum este definita la
articolul 4 alineatul (1) punctul 39 din Directiva 2014/65/UE;

,,certificat de emisii” Inseamnd un certificat de emisii astfel cum este descris in anexa I
sectiunea C punctul 11 din Directiva 2014/65/UE;

»participant la piata certificatelor de emisii” Tnseamna orice persoana care efectueaza o
tranzactie, inclusiv emiterea ordinelor de tranzactionare, cu certificate de emisii, produse
licitate pe baza acestora sau instrumente financiare derivate conexe acestora, care nu

beneficiaza de o derogare 1n temeiul articolului 17 alineatul (2) al doilea paragraf;

,emitent” inseamnd o persoand juridicd de drept privat sau public care emite sau propune
emiterea de instrumente financiare, emitentul fiind, in cazul certificatelor de depozit

reprezentand instrumente financiare, emitentul instrumentului financiar reprezentat;

,produs energetic angro” se referd la un produs energetic angro astfel cum este definit la
articolul 2 punctul 4 din Regulamentul (UE) nr. 1227/2011;

»autoritate nationald de reglementare” se refera la o autoritate nationald de reglementare astfel
cum este definitd la articolul 2 punctul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1227/2011;



24.

25.

26.

27.

28.

29.

»instrumente financiare derivate pe marfuri” se referd la instrumente financiare derivate pe
marfuri astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 30 din Regulamentul (UE)

nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului ( *);

»persoand care exercitd responsabilitdti de conducere” inseamna o persoand din cadrul unui
emitent, al unui participant la piata de certificate de emisii sau al altei entitati mentionate la
articolul 19 alineatul (10), care este:

(a) un membru al organului de administratie, de conducere sau de supraveghere al entitatii

respective;

(b) un responsabil de Tnalt nivel care nu este membru al organelor mentionate la litera (a),
care are acces regulat la informatii privilegiate cu referire directd sau indirectd la
entitatea respectiva, precum si competenta de a lua decizii de conducere privind

evolutia viitoare si strategia de afaceri a entitdtii respective;
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,persoana care are o legatura stransa” inseamna:

(a) sotul/sotia, sau partenerul (partenera) echivalent(d) sotului/sotiei in conformitate cu
dreptul intern;

(b) un copil aflat in Intretinere in conformitate cu dreptul intern;
(c) o ruda care la data tranzactiei in cauza locuia in aceeasi locuintd de cel putin un an; sau
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(d) o persoand juridica, un trust sau un parteneriat, ale caror responsabilitdti de conducere
sunt exercitate de o persoand care exercitd responsabilitati de conducere sau de o
persoana mentionata la litera (a), (b) sau (c), sau care este direct sau indirect controlata
de aceasta persoand, sau care s-a constituit Tn beneficiul persoanei respective sau ale

caror interese economice sunt substantial echivalente cu cele ale persoanei respective;
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LHinregistrarile datelor de transfer” inseamna inregistrarile datelor de transfer astfel cum sunt
definite la articolul 2 al doilea paragraf litera (b) din Directiva 2002/58/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (°);

A

»persoane care prin profesia lor pregdtesc sau efectueaza tranzactii” Inseamnd o persoand
implicatd prin profesia sa In primirea si transmiterea de ordine pentru sau in executarea de

tranzactii cu instrumente financiare;

,valoare de referintd” nsemnd orice ratd, indice sau cifrd pusa la dispozitia publicului sau
publicata, care este determinata periodic sau in mod regulat prin aplicarea unei formule asupra
valorii unuia sau mai multor active sau preturi suport, inclusiv estimari ale preturilor, ratelor
reale sau estimate ale dobanzii sau altor valori, sau date din sondaje, sau determinata pe baza
acestor valori, si in raport cu care se determind suma de platit in temeiul unui instrument

financiar sau valoarea instrumentului financiar;
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

,formator de piatd” Inseamnd un formator de piatd astfel cum este definit la articolul 4
alineatul (1) punctul 7 din Directiva 2014/65/UE,;

»marirea participatiei” inseamnd achizitionarea de titluri de valoare la o societate care nu
atrage dupa sine o obligatie legald sau normativa de a anunta o licitatie publica de cumparare
in legdturd cu societatea respectiva;

,participant la piata care divulgd informatii” inseamnd o persoand care intrd in oricare dintre
categoriile stabilite la articolul 11 alineatul (1) literele (a)-(d) sau la articolul 11 alineatul (2),

care divulgd informatii cu ocazia sondarii pietei;

»tranzactionare de mare frecventd” Inseamna o tehnica de tranzactionare algoritmica de mare

frecventa, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 40 din Directiva
2014/65/UE;

minformatie prin care recomandd sau sugereazd o strategie de investitie” inseamnd o

informatie:

(1) prezentatd de un analist independent, o societate de investitii, o institutie de credit,
orice persoand a carei activitate principald constd in emiterea de recomandari de
investitii sau o persoana fizica a cdrei activitate se desfdsoard pentru acestea in temeiul
unui contract de munca sau de alt tip si care, in mod direct sau indirect, exprima o
propunere de investitii specifica referitoare la un instrument financiar sau la un emitent;

Sau

(i)  prezentata de alte persoane decat cele mentionate la subpunctul (i), care propun direct o

decizie de investitii specifica referitoare la un instrument financiar;

,recomandari de investitii” inseamnd informatii prin care se recomandd sau se sugereaza o
strategie de investitie, Tn mod explicit sau implicit, referitoare la unul sau mai multe
instrumente financiare sau la emitenti, inclusiv opiniile emise privind pretul sau valoarea

prezenta sau viitoare a acestor instrumente, destinate canalelor de distributie sau publicului;
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36.
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,operator independent” inseamnd un operator independent astfel cum este definit la articolul 4
alineatul (1) punctul 20 din Directiva 2014/65/UE.

(2) In sensul articolului 5, se aplica urmitoarele definitii:

(2)

(b)

LHtitluri de valoare” inseamna:
(1) actiuni si alte titluri de valoare echivalente actiunilor;
(i1) obligatiuni sau alte forme de titluri de creanta securitizate;

(ii1)  titluri de creantd securitizate convertibile sau care pot fi preschimbate in actiuni sau in

alte titluri de valoare echivalente cu actiunile;

,,instrumente asociate” inseamna urmatoarele instrumente financiare, inclusiv cele care nu sunt
admise la tranzactionare sau tranzactionate intr-un loc de tranzactionare, sau care nu au facut
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obiectul unei cereri de admitere la tranzactionare Intr-un loc de tranzactionare:
(1) contracte sau drepturi de subscriere, de cumparare sau de cesiune a titlurilor de valoare;
(11) instrumente financiare derivate bazate pe titluri de valoare;

(ii1))  in cazul in care titlurile de valoare sunt titluri de creanta convertibile sau transferabile,
titlurile de valoare in care pot fi convertite sau schimbate aceste instrumente;

(iv)  instrumente emise sau garantate de emitent sau de garantul titlurilor de valoare al caror
pret de piatd ar putea influenta in mod semnificativ pretul titlurilor de valoare sau

invers;

(v) in cazul in care titlurile de valoare sunt echivalente cu actiuni, actiunile reprezentate de
aceste titluri si orice alt titlu de valoare echivalent cu aceste actiuni;

(c) »distributie semnificativa” inseamna o oferta initiala sau secundara de titluri de valoare care
este diferitd de o tranzactie obisnuita atat In ceea ce priveste valoarea titlurilor de valoare care

urmeaza sa fie oferite, cat si metoda de vanzare care urmeaza sa fie utilizata;

(d) ,»stabilizare” Tnseamna o cumparare sau ofertd de cumparare a unor titluri de valoare sau o
tranzactie referitoare la instrumente asociate echivalente, realizatd de o societate de investitii
sau de o institutie de credit in contextul unei distributii semnificative de astfel de titluri de
valoare, cu unicul scop de a sustine pretul acestora pe piatd pe o durata predeterminatd ca
urmare a unei presiuni exercitate pentru vanzarea acestor titluri de valoare.

Articolul 4

Notificarile si lista de instrumente financiare

(1) Operatorii de pe o piata reglementata, societdtile de investitii si operatorii de piatd care actioneaza
in cadrul unui MTF sau al unui OTF ar trebui sa notifice fara intarziere autoritatea competenta de la
locul de tranzactionare cu privire la orice instrument financiar pentru care se depune o cerere de
admitere la tranzactionare la locul de tranzactionare aferent, care este admis la tranzactionare sau care

este tranzactionat pentru prima data.

Operatorii respectivi vor notifica, de asemenea, autoritatea competentd de la locul de tranzactionare
atunci cand un instrument financiar Inceteazd sa mai fie tranzactionat sau admis la tranzactionare, cu
exceptia cazului cand se cunoaste data la care instrumentul financiar inceteazd sa mai fie tranzactionat
sau admis la tranzactionare, iar data a fost mentionata in notificarea realizata in conformitate cu primul
paragraf.

Notificarile mentionate la prezentul alineat includ, dupd caz, denumirea si identificatorii
instrumentelor financiare in cauza, precum si data si ora cererii de admitere la tranzactionare, a

admiterii la tranzactionare si data si ora la care a avut loc prima tranzactionare.

De asemenea, operatorii de piata si societdtile de investitii transmit autoritatii competente de la locul
de tranzactionare informatiile stabilite la al treilea paragraf privind instrumentele financiare pentru
care s-a depus o cerere de admitere la tranzactionare sau care au fost admise la tranzactionare inainte
de 2 iulie 2014 si care sunt inca admise la tranzactionare sau tranzactionate la acea data.



(2) Autoritatile competente de la locul de tranzactionare transmit fara intarziere notificarile primite in
temeiul alineatului (1) la ESMA. Imediat dupa primire, ESMA publica notificarile respective pe site-ul
sau web, sub forma unei liste. ESMA actualizeaza aceasta lista imediat la primirea unei notificari a
unei autoritati competente de la locul de tranzactionare. Aceasta lista nu limiteazad domeniul de
aplicare al prezentului regulament.

(3) Lista include urmatoarele informatii:

(a) denumirile si identificatorii instrumentelor financiare care fac obiectul unei cereri de admitere
la tranzactionare, sunt admise la tranzactionare sau sunt tranzactionate pe pietele reglementate,
in cadrul MTF-urilor sau al OTF-urilor;

(b) datele si orele cererilor de admitere la tranzactionare, ale admiterilor la tranzactionare sau la
care a avut loc prima tranzactionare;

(c) detalii despre locurile de tranzactionare in care instrumentele financiare fac obiectul unei cereri
de admitere la tranzactionare, sunt admise la tranzactionare sau sunt tranzactionate pentru

prima data; si

(d) data si ora la care instrumentele financiare inceteaza de a mai fi tranzactionate sau admise la
tranzactionare.

(4) Pentru a asigura armonizarea consecventa a prezentului articol, ESMA elaboreaza proiecte de

standarde tehnice de reglementare pentru a stabili:

(a) continutul notificarilor efectuate conform alineatului (1); si
(b) modul si conditiile de compilare, publicare si pastrare a listei mentionate la alineatul (3).
ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 3 iulie 2015.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului ( ¢), este delegatd Comisiei.

(5) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a defini momentul, formatul si modelul de transmitere a
notificarilor in temeiul alineatelor (1) si (2).

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 3 iulie 2015.
Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, este conferitd Comisiei.

Articolul 5

Derogare pentru programele de rascumparare si masuri de stabilizare

(1) Interdictiile prevazute la articolele 14 si 15 din prezentul regulament nu se aplica tranzactiilor cu
actiuni proprii in cadrul programelor de rascumpdarare atunci cand:

(a) detaliile complete ale programului sunt divulgate Tnainte de inceperea tranzactionarii;
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(b) tranzactiile sunt raportate ca facind parte din programul de rascumparare autoritatii
competente de la locul de tranzactionare in conformitate cu alineatul (3) si comunicate ulterior
publicului in forma agregata;

VBY
(c) sunt respectate limitele corespunzatoare in ceea ce priveste preturile si volumele; si

(d) sunt desfasurate in conformitate cu obiectivele mentionate la alineatul (2) si cu conditiile
stabilite in prezentul articol si in standardele tehnice de reglementare mentionate la alineatul
(6).

(2) Pentru a beneficia de derogarea prevazuta la alineatul (1), un program de rascumparare are ca

unic scop:

(a) reducerea capitalul unui emitent;

(b) respectarea obligatiilor provenite din titlurile de creantd care sunt convertibile in instrumente
de capitaluri proprii;

(c) respectarea obligatiilor provenite din programele de optiuni pe actiuni sau din alte tipuri de
repartizare de actiuni catre angajati sau membri ai organelor de administratie, de conducere sau

de supraveghere ale emitentului sau ai unei societdti asociate.
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(3) Pentru a beneficia de derogarea prevazuta la alineatul (1), emitentul raporteaza toate tranzactiile
legate de programul de rascumpdrare autoritatii competente a celei mai relevante piete in ceea ce
priveste lichiditatea, astfel cum se mentioneaza la articolul 26 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014. La cerere, autoritatea competenta destinatara transmite informatiile autoritatilor
competente ale locului de tranzactionare in care actiunile au fost admise la tranzactionare si sunt

tranzactionate.

VBY
(4) Interdictiile stabilite la articolele 14 si 15 din prezentul regulament nu se aplica tranzactiilor cu

titluri de valoare sau instrumente asociate pentru stabilizarea titlurilor de valoare atunci cand:
(a) stabilizarea are loc pentru o perioada limitata;

(b) informatiile relevante cu privire la stabilizare sunt divulgate si notificate autoritatii competente

de la locul de tranzactionare in conformitate cu alineatul (5);
(©) se respectd limitele corespunzatoare In ceea ce priveste preturile; si

(d) tranzactia respectd conditiile prevazute in standardele tehnice de reglementare mentionate la
alineatul (6).

(5) Fara a se aduce atingere articolului 23 alineatul (1), emitentii, ofertantii sau entitétile care

realizeaza stabilizarea, actionand sau nu 1n contul acestor persoane, transmit detaliile tuturor

operatiunilor de stabilizare autoritatii competente de la locul de tranzactionare pana la sfarsitul celei de

a saptea zile bursiere dupa data executarii acestor operatiuni.

(6) Pentru a asigura armonizarea consecventa a prezentului articol, ESMA elaboreaza proiecte de

standarde tehnice de reglementare pentru a specifica conditiile pe care programele de rascumparare si
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masurile de stabilizare mentionate la alineatele (1) si (4) trebuie sa le indeplineasca, inclusiv conditiile
de tranzactionare, restrictiile referitoare la durata si volum, obligatiile de divulgare si raportare si
conditiile legate de preturi.

ESMA 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 3 iulie 2015.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, este delegata Comisiei.

Articolul 6

Derogare pentru activitati monetare, de gestionare a datoriei publice si activitati privind
politicile climatice

(1) Prezentul regulament nu se aplica tranzactiilor, ordinelor sau comportamentelor efectuate in
vederea aplicarii politicii monetare, a cursului de schimb sau de gestionare a datoriei publice de catre:

(a) un stat membru;
(b) membrii SEBC;

(c) un minister, o agentie sau o societate vehicul cu scop special pentru un stat membru sau mai

multe state membre, sau o persoana care actioneaza in numele acestuia/acesteia;

(d) in cazul unui stat membru care este un stat federal, un membru care face parte din federatie.
(2) Prezentul regulament nu se aplica tranzactiilor, ordinelor sau comportamentelor efectuate de
Comisie sau orice alt organism desemnat in mod oficial sau de orice persoana care actioneaza pe

seama acestora in scopuri legate de politica de gestionare a datoriei publice.

Prezentul regulament nu se aplica tranzactiilor, ordinelor sau comportamentelor efectuate de:
(a) Uniune;

(b) O societate vehicul cu scop special a unuia sau mai multor state membre;

(©) Banca Europeana de Investitii;

(d) Fondul european de stabilitate financiara;

(e) Mecanismul european de stabilitate;

® O institutie financiard internationala infiintatd de doud sau mai multe state membre care are
drept scop mobilizarea finantarii si acordarea de asistenta financiard in beneficiul membrilor
sai afectati sau amenintati de probleme grave de finantare.

(3) Prezentul regulament nu se aplica activitatii unui stat membru, a Comisiei sau a oricarui alt

organism desemnat in mod oficial sau a oricarei persoane care actioneaza in numele acestora, care are

ca obiect certificate de emisii si care se desfasoard in vederea punerii in aplicare a politicii climatice a

Uniunii, in conformitate cu Directiva 2003/87/CE.

(4) Prezentul regulament nu se aplica activitatilor unui stat membru, ale Comisiei sau ale oricarui alt

organism desemnat In mod oficial, sau ale oricdrei persoane care actioneaza in numele acestora,

intreprinse in scopul realizarii politicii agricole comune a Uniunii sau in temeiul politicii comune in



domeniul pescuitului a Uniunii, In conformitate cu actele adoptate sau cu acordurile internationale
incheiate in temeiul TFUE.

(5) Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 35 pentru a extinde
derogarea mentionata la alineatul (1) la anumite organisme publice si la bancile centrale din térile
terte.

In acest sens, Comisia Intocmeste si prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport pana la 3
ianuarie 2016, in care evalueaza regimul aplicat pe plan international organismelor publice Insdrcinate
cu gestionarea datoriei publice sau care intervin in gestionarea datoriei publice si bancilor centrale din

tarile terte.

Raportul cuprinde o analizd comparativa a tratamentului aplicat respectivelor organisme si bancilor
centrale in cadrul legal al tarilor terte, precum si standardele in materie de gestionare a riscului
aplicabile tranzactiilor incheiate de respectivele organisme si de bancile centrale n respectivele
jurisdictii. In cazul in care raportul concluzioneaza, in special pe baza analizei comparative, ci este
necesara exceptarea responsabilitatilor monetare ale bancilor centrale din respectivele tari terte de la
obligatiile si interdictiile prezentului regulament, Comisia extinde derogarea mentionatd la alineatul
(1) si la bancile centrale din respectivele tari terte.
(6) Comisia este, de asemenea, imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 35
pentru a prelungi derogarea mentionata la alineatul (3) la anumite organisme publice desemnate din
tarile terte care au semnat acorduri cu Uniunea in temeiul articolului 25 din Directiva 2003/87/CE.
(7) Prezentul articol nu se aplica persoanelor care lucreaza in temeiul unui contract de munca sau sub
alta forma pentru entitatile mentionate la prezentul articol atunci cand aceste persoane efectueaza pe
cont propriu tranzactii sau ordine sau se angajeaza in comportamente, direct sau indirect.
CAPITOLUL 2

INFORMATII PRIVILEGIATE, UTILIZARI ABUZIVE ALE INFORMATIILOR
PRIVILEGIATE, DIVULGARI NEAUTORIZATE ALE INFORMATIILOR PRIVILEGIATE
SI MANIPULAREA PIETEI

Articolul 7

Informatii privilegiate

(1) In sensul prezentului regulament, informatiile privilegiate reprezintd urmatoarele tipuri de

informatii:

(a) informatii cu caracter precis, care nu au fost facute publice, care se refera in mod direct sau
indirect la unul sau mai multi emitenti sau la unul sau mai multe instrumente financiare si care,
in cazul 1n care ar fi facute publice, ar putea influenta semnificativ pretul instrumentelor

financiare in cauza sau al instrumentelor financiare derivate conexe;

(b) pentru instrumentele financiare derivate pe marfuri, informatii cu caracter precis, care nu au
fost facute publice, care se referd in mod direct sau indirect la unul sau mai multe astfel de
instrumente financiare derivate sau care se refera in mod direct la contractul spot pe marfuri
conex si care, In cazul in care ar fi facute publice, ar putea influenta semnificativ pretul unor

astfel de instrumente financiare derivate sau al contractelor spot pe marfuri conexe, si in cazul



in care acestea sunt informatii care sunt asteptate in mod rezonabil sa fie divulgate sau pentru
care existd obligativitatea de divulgare In conformitate cu prevederi legale sau de reglementare
la nivelul Uniunii sau la nivel national, norme de piata, contracte, practici sau uzante privind
pietele instrumentelor derivate pe marfuri sau pietele spot relevante;

(c) pentru certificatele de emisii sau produsele licitate pe baza acestora, informatii cu caracter
precis, care nu au fost facute publice, care se referd in mod direct sau indirect la unul sau mai
multe astfel de instrumente si care, in cazul in care ar fi facute publice, ar putea influenta
semnificativ pretul unor astfel de instrumente sau pretul instrumentelor financiare derivate

CONEXE;
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(d) informatii transmise de un client sau de alte persoane care actioneaza in numele clientului sau
informatii cunoscute 1n virtutea gestiondrii unui cont propriu sau a unui fond gestionat si care
au legaturd cu ordinele 1n asteptare pentru instrumente financiare, informatii cu caracter precis,
care se refera Tn mod direct sau indirect la unul sau mai multi emitenti sau la unul sau mai
multe instrumente financiare si, care, in cazul in care ar fi facute publice, ar putea influenta
semnificativ pretul instrumentelor financiare in cauza, pretul contractelor spot pe marfuri
conexe sau pretul instrumentelor financiare derivate conexe.
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(2) In temeiul alineatului (1), se considera ci informatiile au un caracter precis daci indica un set de
circumstante care exista sau despre care se poate estima in mod rezonabil ca vor exista sau un
eveniment care a avut loc sau se poate estima in mod rezonabil ca va avea loc, daca informatiile sunt
suficient de specifice pentru a permite tragerea unei concluzii cu privire la efectul posibil al acelui set
de circumstante sau al acelui eveniment asupra preturilor instrumentelor financiare sau ale
instrumentelor financiare derivate conexe, ale contractelor spot pe marfuri conexe sau ale produselor
licitate pe baza certificatelor de emisii. In acest context, in cazul unui proces prelungit menit si
produca sau care are ca rezultat anumite circumstante sau un anumit eveniment, aceste circumstante
viitoare sau acel eveniment viitor, precum si etapele intermediare ale acelui proces menit sd produca
sau sd aiba drept rezultat circumstantele viitoare sau evenimentul in cauza, pot fi privite ca informatii
precise.

(3) O etapd intermediard a unui proces prelungit este considerata informatie privilegiata daca, in sine,
satisface criteriile aferente informatiilor privilegiate mentionate la prezentul articol.

(4) In temeiul alineatului (1), informatii care, in cazul in care ar fi ficute publice, ar putea influenta
semnificativ pretul instrumentelor financiare, al instrumentelor financiare derivate, al contractelor spot
pe marfuri conexe sau al produselor licitate pe baza certificatelor de emisii Inseamna informatii pe

care un investitor rezonabil este probabil ca le va utiliza in fundamentarea deciziilor sale de investitii.

In cazul participantilor la piata certificatelor de emisii cu un nivel agregat al emisiilor sau o putere
termica nominala egala sau mai mica decat pragul fixat in conformitate cu articolul 17 alineatul (2) al
doilea paragraf, se considera ca informatiile legate de operatiunile lor fizice nu au un efect
semnificativ asupra pretului certificatelor de emisii, al produselor licitate pe baza acestora sau al

instrumentelor financiare derivate.
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(5) ESMA redacteaza orientari vizand intocmirea unei liste neexhaustive a informatiilor care sunt
asteptate in mod rezonabil sa fie divulgate sau pentru care existd obligativitatea de divulgare in
conformitate cu dispozitiile legale sau normative din dreptul Uniunii sau dreptul intern, cu normele de
piata, contractele, practicile sau uzantele, privitoare la pietele instrumentelor derivate pe marfuri sau
pietele spot relevante mentionate la alineatul (1) litera (b). ESMA tine cont in mod corespunzator de
caracteristicile specifice ale acestor piete.

Articolul 8

Utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate

(1) In sensul prezentului regulament, utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate are loc atunci
cand o persoand detine informatii privilegiate si utilizeazd aceste informatii pentru a achizitiona sau a
ceda, in nume propriu sau in numele unui tert, iIn mod direct sau indirect, instrumente financiare la
care se referd informatiile respective. Utilizarea informatiilor privilegiate prin anularea sau
modificarea unui ordin privind un instrument financiar la care se refera informatiile, In cazul in care
acel ordin a fost emis Tnainte ca persoana in cauza sa cunoasca informatiile privilegiate, se considera
de asemenea ca fiind o utilizare abuziva a informatiilor confidentiale. In ceea ce priveste licitatiile
pentru certificate de emisii sau alte produse licitate pe baza acestora care sunt organizate in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 1031/2010, utilizarea informatiilor privilegiate cuprinde si lansarea,
modificarea sau retragerea unei oferte de catre o persoand in nume propriu sau in numele unui tert.
(2) In sensul prezentului regulament, actiunea de a recomanda sau a convinge o alt persoani sa se
implice in utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate are loc in cazul in care persoana detine

informatii privilegiate si, pe baza informatiilor respective:

(a) recomanda, pe baza informatiilor respective, unei alte persoane s achizitioneze sau sa cedeze
instrumentele financiare la care se refera informatiile sau determind acea persoand sa facd o
astfel de achizitie sau cedare; sau

(b) recomanda, pe baza informatiilor respective, unei alte persoane sd anuleze sau sd modifice un
ordin asociat unui instrument financiar la care se raporteaza informatia respectiva sau
determind persoana respectiva sd faca anularea sau modificarea respectiva.

(3) Utilizarea recomandarilor sau a mijloacelor de convingere prevazute la alineatul (2) este

consideratd utilizare abuziva 1n intelesul prezentului articol, in cazul in care persoana care utilizeaza

recomandarea sau mijlocul de convingere stie sau ar trebui sa stie ca se bazeaza pe informatii
privilegiate.

(4) Prezentul articol se aplica oricarei persoane care detine informatii privilegiate ca urmare a

faptului ca:

(a) este membru in organele de administratie, de conducere sau de supraveghere ale emitentului

sau participant la piata certificatelor de emisii;
(b) detine o parte din capitalul emitentului sau participant la piata certificatelor de emisii;
(©) are acces la informatii prin exercitarea sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a functiei; sau

(d) este implicat in activitati infractionale.



Prezentul articol se aplicd, de asemenea, oricdrei persoane care este In posesia unor informatii
privilegiate 1n alte Imprejurdri decat cele mentionate la primul paragraf, in cazul in care persoana in
cauza stie sau ar trebui sa stie ca sunt informatii privilegiate.

(5) 1In cazul in care persoana este o persoani juridica, prezentul articol se aplica in egald masura
persoanelor fizice care, in conformitate cu dreptul intern, participa la decizia de a executa un ordin, la

achizitionarea, cedarea, anularea sau modificarea unui ordin in numele persoanei juridice In cauza.
Articolul 9

Comportamentul legitim

(1) In sensul articolelor 8 si 14, prin simplul fapt ca o persoana juridica se afla sau s-a aflat in posesia
unor informatii privilegiate, nu se considera ca persoana respectiva a utilizat informatiile respective si
ca le-a utilizat in mod abuziv printr-o achizitie sau cedare, in cazul in care persoana juridica in cauza:

(a) a stabilit, a pus in aplicare si a mentinut masuri si proceduri interne adecvate si eficiente cu
scopul de a se asigura ca nici persoana fizica care a luat n numele sau decizia de a achizitiona
sau de a ceda instrumentele financiare de care se leagad informatiile, nici o alta persoana fizica
care ar fi putut influenta sub orice forma decizia respectiva nu se aflau n posesia informatiilor

privilegiate; precum si

(b) nu a determinat prin incurajari, recomandari, persuasiune si nici nu a influentat intr-un alt mod
persoana fizicd care a achizitionat sau a cedat in numele persoanei juridice instrumentele
financiare la care se refera informatiile.

(2) In sensul articolelor 8 si 14, prin simplul fapt ci o persoani se afli in posesia unor informatii

privilegiate nu se considera cd persoana respectiva a utilizat informatiile respective si ca le-a utilizat in

mod abuziv printr-o achizitie sau cedare, in cazul in care persoana respectiva:

(a) este formator de piatd pentru instrumentul financiar la care se refera informatiile sau este o
persoana autorizatd sd actioneze in calitate de contrapartida, iar achizitionarea sau cedarea de
instrumente financiare la care se refera informatiile respective se realizeaza in mod legitim in
contextul exercitarii functiilor sale de formator de piatd sau de contrapartidd pentru

instrumentul financiar respectiv; sau

(b) este autorizatd sd execute ordine in numele unor parti terte, iar achizitionarea sau cedarea
instrumentelor financiare la care se referd ordinul in cauza se realizeazd in vederea executarii
in mod legitim a unui astfel de ordin in cadrul desfasurdrii normale a sarcinilor de serviciu, a
profesiei sau a functiei persoanei respective.
(3) 1In sensul articolelor 8 si 14, prin simplul fapt ci o persoan se afla in posesia unor informatii
privilegiate nu se considera ca persoana respectiva a utilizat informatiile respective si ca le-a utilizat in
mod abuziv printr-o achizitie sau cedare, in cazul in care persoana respectiva efectueaza o tranzactie
de cumparare sau cedare de instrumente financiare si tranzactia respectiva este efectuata pentru a
indeplini o obligatie ajunsa la termen de buna credinta, si nu pentru a eluda interdictia privind
utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate, si:

(a) obligatia decurge dintr-un ordin plasat sau un acord incheiat inainte ca persoana in cauza sa

detind informatiile privilegiate; sau



(b) tranzactia este realizatd pentru a indeplini o obligatie legald sau de reglementare survenita
inainte ca persoana in cauza sa detina informatii privilegiate.
(4) In sensul articolelor 8 si 14, prin simplul fapt ci o persoani se afl in posesia unor informatii
privilegiate nu se considera ca persoana respectiva a utilizat informatiile respective si ca le-a utilizat in
mod abuziv, dacd persoana respectiva a obtinut informatiile privilegiate In cauza cu ocazia efectuarii
unei preludri sau fuziuni publice in cadrul unei societati si utilizeaza informatiile privilegiate
respective exclusiv in contextul deruldrii fuziunii sau preludrii publice, cu conditia ca la momentul
aprobarii fuziunii sau acceptarii ofertei de catre actionarii societatii respective orice informatie

privilegiata sa fi fost publicatd sau, altfel, sa fi incetat sa mai constituie informatie privilegiata.

Prezentul alineat nu se aplica in cazul maririi participatiei.

(5) 1In sensul articolelor 8 si 14, simplul fapt ci o persoani se foloseste de propria cunoastere a
faptului ca s-a hotarat sa achizitioneze sau sa cedeze instrumente financiare cu ocazia achizitionarii
sau cedarii instrumentelor financiare respective nu constituie in sine utilizare a informatiilor
privilegiate.

(6) Fara a aduce atingere alineatelor (1)-(5) din prezentul articol, se poate totusi considera ca s-a
produs o incédlcare a interdictiei vizand utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate prevazuta la
articolul 14, in cazul in care autoritdtile competente stabilesc cd a existat un motiv ilegitim pentru
tranzactionarea ordinelor, pentru tranzactii sau pentru comportamentele in cauza.

Articolul 10

Divulgarea neautorizata a informatiilor privilegiate

(1) In sensul prezentului regulament, divulgarea neautorizati a informatiilor privilegiate are loc in
cazul in care o persoand detine informatii privilegiate si le divulga unei alte persoane, cu exceptia
cazului in care divulgarea se face in exercitarea normala a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a
functiei.

Prezentul alineat se aplicd oricdrei persoane fizice sau juridice in situatiile sau circumstantele
mentionate la articolul 8 alineatul (4).

(2) In sensul prezentului regulament, divulgarea recomandarilor sau a mijloacelor de convingere
mentionate la articolul 8 alineatul (2) se considera divulgare neautorizatd a informatiilor privilegiate
conform prezentului articol, in cazul in care persoana care divulga recomandarea sau mijlocul de
convingere stie sau ar trebui sa stie ca ele se bazeaza pe informatii privilegiate.

Articolul 11

Activitatile de sondare a pietei

(1) »M5 ¥ Activitatea de sondare a pietei cuprinde comunicarea de informatii, inainte de
anuntarea unei tranzactii, dacd este cazul, pentru a trezi interesul unor potentiali investitori fata de
o posibilad tranzactie si de conditiile aferente, precum volumul potential sau pretul, catre unul sau mai

multi investitori, de catre: <

(a) un emitent;
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(b) un ofertant secundar al unui instrument financiar, intr-o asemenea cantitate sau la o valoare atat
de mare, incat se deosebeste de tranzactionarea obisnuitd si implicd o metoda de vanzare
bazata pe evaluarea prealabila a unui eventual interes din partea unor potentiali investitort;

(©) un participant la piata cotelor de emisie; sau

(d) o tertd parte care actioneaza in numele sau in contul unei persoane mentionate la litera (a), (b)

sau (c).
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(1a) Atunci cand o ofertd de valori mobiliare este adresatd numai investitorilor calificati, astfel cum
sunt definiti la articolul 2 litera (e) din Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al
Consiliului ( ”), comunicarea de informatii citre respectivii investitori calificati in scopul negocierii
clauzelor si conditiilor contractuale ale participarii acestora la o emisiune de obligatiuni efectuata fie
de un emitent ale carui instrumente financiare sunt admise la tranzactionare intr-un loc de
tranzactionare, fie de orice persoana care actioneazd in numele sau in contul emitentului, nu constituie
o activitate de sondare a pietei. Se considera ca o astfel de comunicare se face in cadrul exercitarii
normale a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a functiei unei persoane astfel cum se prevede la
articolul 10 alineatul (1) din prezentul regulament si ca, prin urmare, nu constituie o divulgare
neautorizatd a unor informatii privilegiate. Emitentul in cauza sau orice persoana care actioneaza in
numele sau in contul emitentului se asigura ca investitorii calificati care primesc informatiile cunosc
obligatiile care le revin stabilite prin lege sau norme si recunosc in scris aceste obligatii, precum si ca
acestia cunosc sanctiunile aplicabile in cazul utilizarii abuzive si al divulgarii neautorizate a

informatiilor privilegiate.
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(2) Fara a aduce atingere articolului 23 alineatul (3), divulgarea informatiilor privilegiate de catre o
persoana care intentioneaza sa faca o licitatie publicd de cumparare a titlurilor de valoare ale unei
societati sau o fuziune cu o societate catre partile detindtoare ale titlurilor de valoare constituie, de
asemenea, o actiune de sondare a pietei, cu conditia ca:

(a) informatiile sa fie necesare pentru ca partile detinatoare ale titlurilor de valoare sa isi formeze o

parere 1n legatura cu decizia de a oferi sau nu titlurile de valoare; si

(b) disponibilitatea partilor detindtoare ale titlurilor de valoare de a-si oferi titlurile de valoare este
necesara in mod rezonabil pentru decizia de a face licitatia publicd de cumparare sau fuziunea.
(3) Un participant la piata care dezvaluie informatii apreciaza, inainte de a efectua o sondare a pietel,
dacd sondarea pietei va presupune divulgarea de informatii privilegiate. Participantul la piatd care
divulgd informatii tine o evidenta scrisd a concluziei sale, specificind motivele aflate la baza acesteia.
El ofera aceste evidente scrise autorititii competente, la cererea acesteia. Aceasta obligatie se aplica
fiecarei divulgari de informatii pe tot parcursul sondarii pietei. Participantul la piata care divulga

informatii actualizeaza evidentele scrise mentionate in prezentul alineat.
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(4) Se considera ca participantul la piata care divulgd informatii a divulgat informatii privilegiate in
cursul unei activitdti de sondare a pietei in exercitarea normald a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau
a functiei unei persoane in sensul articolului 10 alineatul (1) in cazul in care participantul la piata
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respectiv opteaza sa respecte urmatoarele conditii:

(a) a obtinut consimtdmantul persoanei cdreia 11 este adresatd sondarea de piatd de a primi
informatii privilegiate;

(b) a informat persoana cdreia i1 este adresatd sondarea de piatd cd i1 va fi interzis persoanei
respective sa utilizeze acele informatii sau sa incerce sa utilizeze acele informatii prin
achizitionarea sau cedarea, in numele persoanei respective sau in numele unei terte parti, direct

sau indirect, a instrumentelor financiare la care se referd informatiile respective;

(c) a informat persoana cdreia ii este adresatd sondarea de piatd cd ii va fi interzis persoanei
respective sa utilizeze acele informatii sau sa Incerce sa utilizeze acele informatii prin anularea
sau modificarea unui ordin deja plasat legat de instrumentele financiare la care se refera
informatiile respective;

(d) a informat persoana careia 1i este adresatd sondarea de piatd cd odatd cu acceptarea primirii

informatiilor persoana respectiva este obligata sd pastreze informatiile confidentiale;

(e) a realizat si a tinut o evidentd a tuturor informatiilor furnizate persoanei céreia 1i este adresata
sondarea de piatd, inclusiv a informatiilor furnizate in conformitate cu literele (a)-(d), precum
si a identitatii potentialilor investitori carora le-au fost divulgate informatiile, incluzand, dar
farda a se limita la, persoanele juridice si fizice care actioneazd in numele potentialului
investitor, precum si data si ora fiecarei publicari;

® a transmis evidenta respectiva autoritatii competente, la cerere.
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(6) In cazul in care informatiile divulgate in cursul unei sondari a pietei inceteaza si mai fie
informatii privilegiate in conformitate cu evaluarea facuta de participantul la piatd care divulga
informatii, acesta informeaza destinatarul cat mai curand posibil cu privire la acest fapt. Obligatia

respectiva nu se aplica in cazurile in care informatiile au fost anuntate public in alt mod.

Participantul la piatd care divulgd informatii tine o evidentd a informatiilor furnizate in conformitate
cu prezentul alineat si o transmite autoritatilor competente la cerere.
(7) In pofida prezentului articol, persoanele carora le este adresata sondarea de piata evalueaza ele

insele daca detin informatii privilegiate.

\4:3 2

(8) Participantul la piata care divulgd informatii pastreaza evidentele mentionate la prezentul articol o
perioada de cel putin cinci ani.

(9) Pentru a asigura armonizarea consecventa a prezentului articol, ESMA elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a stabili modalitatile si procedurile adecvate si cerintele

legate de pastrarea evidentelor care sa le permita persoanelor respectarea cerintelor stabilite la
alineatele (4), (5), (6) si (8).

ESMA 1nainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pana la 3 iulie 2015.
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Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate in primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 este delegata Comisiei.
(10) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA elaboreaza proiecte

de standarde tehnice de reglementare pentru a determina sistemele si modelele de notificare care

trebuie utilizate de aceste persoane 1n vederea respectarii cerintelor de la alineatele (4), (5), (6) si (8)

de la prezentul articol, indeosebi formatul precis al evidentelor mentionate la alineatele (4)-(8) si

mijloacele tehnice pentru comunicarea corespunzatoare a informatiilor mentionate la alineatul (6)

persoanei cdreia 11 este adresatda sondarea de piata.

ESMA 1nainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare pana la 3 iulie 2015.

Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate in primul paragraf in

conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 este conferitd Comisiei.
(11) In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, ESMA publici orientri

adresate persoanelor carora le este adresata sondarea de piatd, cu privire la:

(a)

(b)

(©)

factorii de care trebuie sa tina seama astfel de persoane atunci cand li se divulga informatii cu
prilejul sondarii de piata care sa le permita sa evalueze daca informatiile au statut de informatii

privilegiate;

masurile pe care trebuie sa le 1a astfel de persoane daca li s-au divulgat informatii privilegiate
pentru a se conforma articolelor 8 si 10 din prezentul regulament; si

evidentele pe care trebuie sa le tind astfel de persoane pentru a demonstra ca au respectat
articolele 8 si 10 din prezentul regulament.

Articolul 12

Manipularea pietei

(1) In sensul prezentului regulament, manipularea pietei reprezinta urmatoarele tipuri de activitati:

(2)

(b)

efectuarea unei tranzactii, emiterea unui ordin de tranzactionare sau orice alt comportament

carc:

(1) oferad sau poate oferi indicatii false sau inselatoare cu privire la oferta si cererea sau
pretul unui instrument financiar, al unui contract spot pe marfuri conex sau al unui

produs licitat pe baza unor certificate de emisii; sau

(i1) fixeaza sau poate fixa pretul unuia sau mai multor instrumente financiare, al unui
contract spot pe marfuri conexe sau al unui produs licitat pe baza unor certificate de

emisii la un nivel anormal sau artificial,

cu exceptia cazului in care persoana care a efectuat o tranzactie, a emis un ordin de
tranzactionare sau a adoptat orice alt comportament demonstreaza ca tranzactia, ordinul sau
comportamentul respectiv a fost indeplinit din motive legitime si in conformitate cu o practica

de piata acceptatd stabilitd in conformitate cu articolul 13;

efectuarea unei tranzactii, emiterea unui ordin de tranzactionare sau orice altd activitate sau
comportament care influenteazd sau care poate influenta pretul unuia sau mai multor



(©)

(d)

instrumente financiare, al unui contract spot pe marfuri conexe sau al unui produs licitat pe
baza unor certificate de emisii, prin recurgerea la un procedeu fictiv sau la orice altd forma de
inselaciune sau artificiu;

difuzarea de informatii prin mijloace de comunicare in masa, inclusiv prin internet sau prin
orice alte mijloace, care da sau poate da semnale false sau inselatoare in legatura cu oferta sau
cererea sau pretul unui instrument financiar, al unui contract spot pe marfuri conex sau al unui
produs licitat pe baza unor certificate de emisii sau determind sau poate determina pretul unuia
sau mai multor instrumente financiare, al unui contract spot pe marfuri conex sau al unui
produs licitat pe baza unor certificate de emisii la un nivel anormal sau artificial, inclusiv
raspandirea de zvonuri, in contextul in care persoana care a difuzat informatiile stia sau trebuia
sa stie cd informatiile sunt false sau inselatoare;

transmiterea de informatii false sau inselatoare sau furnizarea de date de intrare false sau
inseldtoare in legdturd cu o valoare de referintd, in cazul in care persoana care a transmis
informatiile sau a furnizat datele stia ca sunt false sau inselatoare, sau orice comportament care

manipuleaza calcularea unei valori de referinta.

(2) Urmatoarele comportamente sunt considerate, printre altele, manipulare a pietei:

(2)

(b)

(©)

(d)

faptul ca una sau mai multe persoane actioneaza in colaborare pentru a-si asigura o pozitie
dominanta in raport cu oferta sau cererea unui instrument financiar, a contractelor spot pe
marfuri conexe sau a produselor licitate pe baza unor certificate de emisii, avand sau putand
avea drept efect stabilirea directa sau indirectd a pretului de cumpdrare sau de vanzare sau

crearea ori posibilitatea de creare a altor conditii inechitabile de tranzactionare;

faptul de a cumpara sau vinde instrumente financiare in momentul deschiderii sau inchiderii
pietei, care are sau poate avea efectul de a induce in eroare investitorii care actioneaza pe baza
preturilor afisate, inclusiv pe baza preturilor la inchidere;

faptul de a plasa ordine cétre un loc de tranzactionare, inclusiv anularea sau modificarea
acestora, prin orice mijloc disponibil de tranzactionare, inclusiv prin mijloace electronice,
precum tranzactionarea algoritmica si de inaltd frecventd si care are unul dintre efectele

mentionate la alineatul (1) litera (a) sau (b), prin:

(1) intreruperea sau amanarea functiondrii sistemului de tranzactionare al locului de
tranzactionare sau crearea conditiilor care pot provoca acest lucru;

(11) crearea de conditii in care este dificil pentru alte persoane sa identifice ordine reale in
sistemul de tranzactionare al locului de tranzactionare sau crearea conditiilor care pot
provoca acest lucru, inclusiv prin introducerea ordinelor care conduc la supraincarcarea

sau destabilizarea carnetului de ordine; sau

(iii)  crearea sau posibilitatea de a crea un semnal fals sau Inselator cu privire la oferta sau
cererea sau pretul unui instrument financiar, in special prin introducerea de ordine
pentru a initia sau accentua o tendinta;

faptul de a profita de accesul regulat sau ocazional la mijloacele de comunicare in masa

electronice sau traditionale prin exprimarea unei opinii asupra unui instrument financiar,



contract spot pe marfuri conex sau produs licitat pe baza unor certificate de emisii (sau indirect
asupra emitentului acestuia) dupa ce, in prealabil, s-a adoptat o pozitie asupra acelui instrument
financiar, contract spot pe marfuri conex sau produs licitat pe baza unor certificate de emisii si
de a profita in urma impactului opiniei exprimate asupra pretului respectivului instrument,
contract spot sau produs licitat pe baza unor certificate de emisii, fard a fi facut concomitent

public, intr-un mod corect si concret, conflictul de interese in cauza,

(e) faptul de a cumpara sau a vinde certificate de emisii sau instrumente derivate conexe pe o piatd
secundard anterior licitatiei desfasurate in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1031/2010, fapt
care are drept efect stabilirea pretului de inchidere al licitatiei pentru produsele licitate la un
nivel anormal sau artificial sau inselarea participantilor care oferteaza in cadrul licitatiei.

(3) 1In scopul punerii in aplicare a prevederilor de la alineatul (1) literele (a) si (b) si fard a aduce

atingere tipurilor de comportament prezentate la alineatul (2), anexa I defineste in mod neexhaustiv o

serie de indicatori referitori la utilizarea procedeelor fictive sau a altor forme de inselaciune sau

artificiu si o serie de indicatori referitori la semnale false sau ingeldtoare si la stabilirea preturilor.

(4) In cazul in care persoana care se incadreazi la prevederile prezentului articol este o persoani

juridica, prezentul articol se aplica, in conformitate cu dreptul intern, in egald masura persoanelor

fizice care participd la decizia de a efectua activitati iIn numele persoanei juridice in cauza.

(5) Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 35, precizand

indicatorii enumerati in cadrul anexei I in vederea clarificarii elementelor acestora si pentru a tine cont

de evolutiile tehnice care au loc pe pietele financiare.
Articolul 13

Practici de piata acceptate

(1) Interdictia de la articolul 15 nu se aplica activitatilor mentionate la articolul 12 alineatul (1) litera
(a), cu conditia ca persoana care a initiat 0 asemenea tranzactie, a plasat un ordin de tranzactionare sau
a avut orice alt comportament demonstreaza ca asemenea tranzactie, ordin sau comportament a avut la
baza motive legitime si este in conformitate cu o practicd de piatd acceptata, stabilitd in conformitate
cu prezentul articol.

(2) O autoritate competentd poate stabili o practica de piata acceptata tindnd cont de urmatoarele
conditii:

(a) daca practica de piata prevede un nivel de transparenta substantial in raport cu piata;

(b) dacd practica de piata asigurd in mare madsurd elemente de sigurantd in ceea ce priveste

functionarea legilor pietei si interactiunea adecvatd dintre cerere si oferta;
(c) daca practica de piata are un impact pozitiv asupra lichiditatii si eficientei pietei;

(d) daca practica de piatd tine seama de mecanismele de tranzactionare ale pietei respective si
permite participantilor la aceasta piatd sa reactioneze in mod rapid si adecvat la noua situatie

de piata creata de practica respectiva;

(e) dacd practica de piatd nu presupune riscuri pentru integritatea pietelor direct sau indirect
afiliate din cadrul Uniunii pe care se tranzactioneaza instrumentul financiar in cauza, indiferent

daca pietele respective sunt reglementate sau nu;



® concluziile oricarei anchete privind practica de piatd in cauza, realizatd de orice autoritate
competenta sau de o altd autoritate, in special in cazul in care practica In cauza incalca normele
sau reglementdrile destinate prevenirii abuzului de piatd sau codurile de conduita, indiferent
daca este vorba de piata In cauzd sau de piete direct sau indirect afiliate in cadrul Uniunii; si

(2) caracteristicile structurale ale pietei in cauza, printre altele caracterul sdu reglementat sau nu,
tipurile de instrumente financiare tranzactionate si tipurile de participanti la aceastd piata,

inclusiv importanta relativa a participdrii investitorilor cu amanuntul.

O practica de piata care a fost stabilitd de o autoritate competenta ca fiind practicd de piatd acceptatad
pe o anumitd piatd nu este consideratd ca fiind aplicabild altor piete, cu exceptia cazului in care
autoritatile competente pentru astfel de piete au acceptat oficial acea practica in temeiul prezentului
articol.

(3) Autoritatea competenta notifica ESMA si celelalte autoritdti competente, anterior stabilirii unei
practici de piata acceptate in conformitate cu alineatul (2), cu privire la intentia sa de a stabili o
practica de piata acceptata si ofera detalii ale evaluarii efectuate in conformitate cu criteriile prevazute
la alineatul (2). O astfel de notificare se transmite cu cel putin trei luni inainte de data la care practica
de piata acceptata este prevazuta sa intre In vigoare.

(4) Intermen de doua luni de la primirea notificarii, ESMA emite un aviz autorititii competente care
a transmis notificarea in care evalueaza compatibilitatea practicii de piata acceptate cu alineatul (2) si
cu standardele tehnice de reglementare adoptate in conformitate cu alineatul (7). ESMA evalueaza, de
asemenea, daca stabilirea unei practici de piatd acceptate nu ar ameninta Increderea pietei In piata
financiard a Uniunii. Avizul se publicd pe site-ul internet al ESMA.

(5) In cazul in care o autoritate competenti stabileste o practica de piatd acceptati care contravine
avizului ESMA emis in conformitate cu alineatul (4), aceasta publica o notificare in care expune pe
larg motivele pentru care a procedat astfel pe site-ul sau in termen de 24 de ore de la stabilirea practicii
de piata acceptate, inclusiv de ce practica de piata acceptatd nu ameninta increderea pietei.

(6) In cazul in care o autoritate competentd considera ci o altd autoritate competenti a stabilit o
practica de piata care nu indeplineste criteriile stabilite la alineatul (2), ESMA acorda asistenta
autoritatilor respective pentru a ajunge la un acord, in conformitate cu prerogativele sale conferite de
articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

In cazul in care autorititile competente in cauza nu ajung la un acord, ESMA poate lua o decizie in
conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(7) In vederea asigurarii unei armoniziri consecvente a prezentului articol, ESMA elaboreaza
proiecte de standarde tehnice de reglementare care specifica criteriile, procedura si cerintele pentru
stabilirea unei practici de piatd acceptate in temeiul alineatelor (2), (3) si (4), precum si cerintele

pentru mentinerea sa, incetarea sa sau modificarea conditiilor privind acceptarea sa.
ESMA inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 3 iulie 2015.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 este delegata Comisiei.

(8) Autoritatile competente analizeaza in mod regulat si cel putin o data la doi ani practicile de piata
acceptate pe care le-au stabilit, in special tinand seama de evolutiile semnificative ale mediului de



piata 1n cauza, cum ar fi modificari ale regulilor de tranzactionare sau ale infrastructurii pietei, pentru
a putea decide dacd sa le mentina, sa le inceteze sau sa modifice conditiile privind acceptarea lor.

(9) ESMA publica pe site-ul sau o lista cu practicile de piata acceptate si statele membre in care
acestea sunt aplicabile.

(10) ESMA monitorizeaza aplicarea practicilor de piata acceptate si transmite Comisiei un raport
anual 1n care descrie modul 1n care acestea sunt aplicate pe pietele n cauza.

(11) 1In termen de trei luni de la intrarea in vigoare a standardelor tehnice de reglementare mentionate
la alineatul (7), autoritatile competente notifica catre ESMA practicile de piata acceptate pe care le-au
stabilit Tnainte de 2 iulie 2014.

Practicile de piata acceptate mentionate in primul paragraf din prezentul alineat se aplicd in continuare
in statul membru 1n cauza pana la luarea unei decizii de citre autoritatea competenta in legaturd cu

continuarea practicilor respective in conformitate cu avizul ESMA in conformitate cu alineatul (4).
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(12) Fara a aduce atingere practicilor de piata acceptate, astfel cum sunt stabilite in conformitate cu
alineatele (1)-(11) din prezentul articol, un emitent de instrumente financiare admise la tranzactionare
pe o piatd de crestere pentru IMM-uri poate sd incheie un contract de furnizare de lichiditéti pentru
actiunile sale, daca sunt indeplinite toate conditiile urméatoare:

(a) clauzele si conditiile contractului de furnizare de lichiditati respecta criteriile prevazute la
alineatul (2) de la prezentul articol si din Regulamentul delegat (UE) 2016/908 al Comisiei ( ®
)

(b) contractul de furnizare de lichidititi este redactat in conformitate cu modelul Uniunii

mentionat la alineatul (13) din prezentul articol;

(c) furnizorul de lichiditati este autorizat in mod corespunzator de catre autoritatea competenta, in
conformitate cu Directiva 2014/65/UE, si este inregistrat ca membru al pietei la operatorul de

piata sau la firma de investitii care opereaza piata de crestere pentru IMM-uri;
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(d) operatorul de piatd sau firma de investitii care opereaza piata de crestere pentru IMM-uri {i

confirma 1n scris emitentului ca a primit o copie a contractului de furnizare de lichiditati.
YM3 ¥

Emitentul mentionat la primul paragraf din prezentul alineat este in masurd sd demonstreze in orice
moment ca conditiile in baza carora a fost incheiat contractul sunt indeplinite in permanenta.
Emitentul respectiv si operatorul de piata sau firma de investitii care opereaza piata de crestere pentru
IMM-uri le furnizeaza autoritatilor competente relevante, la solicitarea acestora, o copie a contractului
de furnizare de lichiditati.

(13) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a redacta un model
contractual care sa fie utilizat in scopul incheierii unui contract de furnizare de lichiditati in
conformitate cu alineatul (12), pentru a asigura respectarea criteriilor prevazute la alineatul (2),

inclusiv 1n ceea ce priveste transparenta in raport cu piata si realizarea furnizarii de lichiditati.
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ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la data de 1
septembrie 2020.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul

paragraf din prezentul alineat, Tn conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

VBV
Articolul 14

Interzicerea utilizarii abuzive si a divulgarii neautorizate a informatiilor privilegiate
O persoana nu trebuie:

(a) sd participe sau sd Incerce sa participe la practici de utilizare abuziva a informatiilor
privilegiate;

(b) sd recomande ca o altd persoand si participe la practici de utilizare abuziva a informatiilor
privilegiate sau sa convinga o altd persoand sa participe la utilizarea abuziva a informatiilor

privilegiate; sau

(c) sd divulge in mod neautorizat informatii privilegiate.
Articolul 15

Interzicerea manipularii pietei

O persoana nu trebuie sa participe sau sa incerce sa participe la practici de manipulare a pietei.

Articolul 16

-

Prevenirea si identificarea abuzului de piata

(1) Operatorii de piata si societdtile de investitii care gestioneaza activitatea unui loc de
tranzactionare stabilesc si mentin modalitati, sisteme si proceduri menite sd previna si sa detecteze
utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate, manipularea pietei si tentativele de utilizare abuziva a
informatiilor privilegiate si de manipulare a pietei, in conformitate cu articolele 31 si 54 din Directiva
2014/65/UE.

O persoana la care se face referire la primul paragraf raporteaza fara intarziere autoritatii competente
de la locul de tranzactionare ordinele si tranzactiile, inclusiv orice anulare sau modificare a acestora,
care ar putea constitui o utilizare abuziva a informatiilor privilegiate, o manipulare a pietei sau o
tentativa de utilizare abuziva a informatiilor privilegiate sau de manipulare a pietei.

(2) Orice persoana care prin profesia sa pregateste sau efectueaza tranzactii creeaza si mentine
modalititi, sisteme si proceduri de detectare si raportare a ordinelor si tranzactiilor suspecte. In cazul
in care persoana respectiva suspecteaza in mod justificat ca un ordin sau o tranzactie cu orice
instrument financiar, fie ca este emis sau efectuat intr-un loc de tranzactionare, fie in afara acestuia, ar

putea constitui o utilizare abuziva a informatiilor privilegiate, o manipulare a pietei sau o tentativa de
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utilizare abuziva a informatiilor privilegiate sau de manipulare a pietei, ea va informa fara intarziere
autoritatea competenta astfel cum se mentioneaza la alineatul (3).

(3) Fara a se aduce atingere articolului 22, persoanele care prin profesia lor pregatesc sau efectueaza
tranzactii se supun normelor de notificare ale statului membru in care se afla sediul lor social,
administratia centrala sau sucursala. Notificarea se adreseaza autoritatii competente a statului membru
respectiv.

(4) Autoritatile competente mentionate la alineatul (3) carora le sunt notificate operatiuni si tranzactii
suspecte transmit de Tndata aceasta informatie autoritdtilor competente de la locurile de tranzactionare
in cauza.

(5) 1In vederea asigurdrii unei armoniziri consecvente a prezentului articol, ESMA elaboreaza
proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili:

(a) modalitatile, sistemele si procedurile adecvate care sd le permitd persoanelor respectarea
cerintelor stabilite la alineatele (1) si (2); si

(b) modelele de notificare care trebuie utilizate de aceste persoane in vederea respectarii cerintelor
de la alineatele (1) si (2).

ESMA prezinta Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pana la 3 iulie 2016.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, este delegata Comisiei.
CAPITOLUL 3

CERINTE PRIVIND PUBLICAREA
Articolul 17

Publicarea informatiilor privilegiate

(1) Un emitent trebuie sd faca publice, de indata ce este posibil, informatii privilegiate care se refera
in mod direct la emitentul respectiv.

Emitentul se asigurd ca informatiile privilegiate sunt publicate Intr-un mod care sd permitd accesul
rapid si evaluarea completa, corectd si prompta a informatiilor de catre public si, daca este cazul, de
Mecanismul desemnat oficial mentionat in articolul 21 din Directiva 2004/109/CE a Parlamentului
European si a Consiliului ( ° ). Emitentul nu combini publicarea informatiilor privilegiate cu
comercializarea propriilor activititi. Emitentul posteaza si mentine pe site-ul sau de internet pe o

perioada de cel putin cinci ani toate informatiile privilegiate pe care este necesar sa le facd publice.

Prezentul articol se aplica emitentilor care au solicitat sau aprobat ca instrumentele lor financiare sa fie
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd intr-un stat membru sau, In cazul instrumentelor
tranzactionate numai in cadrul unui MTF sau al unui OTF, emitentilor care au aprobat tranzactionarea
cu instrumentele lor financiare in cadrul unui MTF sau al unui OTF sau care au solicitat permisiunea
de tranzactionare a instrumentelor lor financiare in cadrul unui MTF dintr-un stat membru.

(2) Un participant la piata certificatelor de emisii face publice in mod eficient si rapid informatii
privilegiate privind certificatele de emisii pe care le detine referitor la activitatea sa comerciala,

inclusiv activitati de aviatie, astfel cum se mentioneaza in anexa I la Directiva 2003/87/CE, sau



instalatii In sensul articolului 3 litera (e) din respectiva directiva, pe care participantul in cauza sau
compania-mama a sa sau intreprinderile conexe le detin(e) sau le controleaza, sau pentru aspectele
operationale pentru care participantul In cauza sau compania-mama a sa sau intreprinderile conexe
raspund(e) in intregime sau partial. In ceea ce priveste instalatiile, astfel de divulgari includ informatii
relevante asupra capacitatii si utilizarii instalatiilor, inclusiv disponibilitatea planificata si neplanificata

a instalatiilor.

Primul paragraf nu se aplica participantilor la piata certificatelor de emisii in cazul in care instalatiile
sau activitatile de aviatie pe care participantul le detine, le controleaza sau pentru care este responsabil
au inregistrat in anul anterior emisii care nu au depasit valoarea minima de dioxid de carbon
echivalent si, In cazul 1n care desfasoara activitati de ardere, au inregistrat o putere termica nominala
care nu a depasit valoarea minima.

Comisia este Tmputernicitd sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 35, in ceea ce priveste
stabilirea unui prag minim de dioxid de carbon echivalent si a unui prag minim pentru puterea termica
nominald in vederea aplicarii derogdrii prevazute la paragraful al doilea din prezentul alineat.

(3) Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 35 prin care se
specificd autoritatea competenta pentru notificarile mentionate la alineatele (4) si (5) din prezentul
articol.

(4) Un emitent sau un participant la piata certificatelor de emisii poate amana pe propria raspundere

publicarea informatiilor privilegiate numai daca sunt indeplinite toate conditii de mai jos:

(a) publicarea imediatd ar putea prejudicia interesele legitime ale emitentului sau participantului la

piata certificatelor de emisii;
(b) amanarea publicarii nu este susceptibila sa induca in eroare publicul;

(©) emitentul sau participantul la piata certificatelor de emisii poate asigura confidentialitatea
informatiilor respective.

In cazul unui proces prelungit care are loc in etape si care este menit sa producd sau care are ca
rezultat o anumitd circumstantd sau un anumit eveniment, un emitent sau un participant la piata
certificatelor de emisii poate pe propria rdspundere sa amane publicarea informatiilor privilegiate

asociate acestui proces, sub rezerva literelor (a), (b) si (c) din primul paragraf.

In cazul in care un emitent sau un participant la piata certificatelor de emisii a aménat publicarea
informatiilor privilegiate, astfel cum se mentioneaza in prezentul alineat, acesta trebuie sa informeze
autoritatea competenta mentionata la alineatul (3) cd publicarea informatiilor a fost améanata si sa
furnizeze o explicatie scrisd privind modul in care au fost indeplinite conditiile stabilite prin acest
alineat, de indatd ce informatiile au fost facute publice. Alternativ, statele membre pot prevedea ca
explicatia respectiva sa trebuiascd a fi pusa la dispozitie numai la solicitarea autorititii competente

mentionate la alineatul (3).
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Prin derogare de la al treilea paragraf din prezentul alineat, un emitent ale carui instrumente financiare
sunt admise la tranzactionare numai pe o piatd de crestere pentru IMM-uri furnizeaza, numai la cerere,


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/AUTO/?uri=celex:32019R2115

o explicatie scrisd autoritdtii competente specificate la alineatul (3). Atat timp cat poate sa isi justifice

decizia de amanare, emitentul nu are obligatia de a tine 1n evidenta aceasta explicatie.

VBV

(5) »M5 ¥ Un emitent care este o institutie de credit sau o institutie financiara sau un emitent care
este o intreprindere-mama a unei astfel de institutii poate amana pe propria raspundere publicarea
informatiilor privilegiate, inclusiv a informatiilor legate de o problema temporara de lichiditate si, in
special, de necesitatea de a primi asistenta temporara pentru rezolvarea problemei de lichiditate din
partea bancii centrale sau a unor imprumutatori de ultima instantd, daca sunt intrunite toate conditiile

de mai jos: <«

(a) publicarea informatiilor privilegiate antreneaza riscul de a submina stabilitatea financiara a
emitentului si a sistemului financiar;

(b) amanarea publicarii este in interesul public;
(c) se poate asigura confidentialitatea informatiilor respective; si

(d) autoritatea competentd mentionatd la alineatul (3) a fost de acord cu amanarea constatind
indeplinirea conditiilor de la literele (a), (b) si (c).

(6) In sensul alineatului (5) literele (a)-(d), un emitent notifica autoritatea competenti mentionati la

alineatul (3) in legdtura cu intentia sa de a aména publicarea informatiilor privilegiate si ofera dovezi

privind indeplinirea conditiilor prevazute la literele (a), (b) si (c) din alineatul (5). Autoritatea

competentd mentionatd la alineatul (3) se consultd, dupa caz, cu banca centrala nationald sau cu

autoritatea in domeniul macroprudential, daca este instituita, sau, alternativ, cu urmatoarele autoritati:

(a) in cazul in care emitentul este o institutie de credit sau o societate de investitii, autoritatea
desemnatd in conformitate cu articolul 133 alineatul (1) din Directiva 2013/36/UE a

Parlamentului European si a Consiliului ( '?);

(b) in alte situatii decat cele mentionate la litera (a), orice alta autoritate nationala responsabila cu

supravegherea emitentului.

Autoritatea competentd mentionatd la alineatul (3) se asigura cd publicarea informatiilor privilegiate
este amanatd numai pentru o perioadd necesard pentru a servi interesului public. Autoritatea
competentd mentionatd la alineatul (3) evalueaza cel putin sdptamanal indeplinirea in continuare a
conditiilor prevazute la literele (a), (b) si (c) din alineatul (5).

Daca autoritatea competentd mentionatd la alineatul (3) nu este de acord cu amanarea publicarii

informatiilor privilegiate, emitentul face publice informatiile privilegiate imediat.

Prezentul alineat se aplica situatiilor in care emitentul nu decide sd améne publicarea informatiilor
privilegiate in conformitate cu alineatul (4).

Trimiterile din prezentul alineat la autoritatea competenta mentionata la alineatul (3) nu aduc atingere
capacitatii autoritatii competente de a-si indeplini functiile in oricare dintre modurile mentionate la
articolul 23 alineatul (1).

(7) 1In cazul in care publicarea informatiilor privilegiate a fost amanati in conformitate cu alineatul

(4) sau (5) si confidentialitatea acestor informatii privilegiate nu mai este asiguratd, emitentul sau
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participantul la piata certificatelor de emisii face publice respectivele informatii privilegiate cat mai
curand posibil.

Prezentul alineat include situatiile in care un zvon se referd in mod explicit la o informatie privilegiata
a carei publicare a fost amanata in conformitate cu alineatul (4) sau (5), dacd zvonul este suficient de
precis pentru a indica faptul ca nu mai este asigurata confidentialitatea informatiei respective.

(8) 1In cazul in care un emitent sau un participant la piata certificatelor de emisii, sau o persoani care
actioneaza in nume propriu divulgd informatii privilegiate unui tert in cadrul desfasurarii normale a
sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a functiei, astfel cum se mentioneaza la articolul 10 alineatul (1),
persoana respectiva trebuie sa faca publice informatiile integral si efectiv, fie simultan in cazul
publicarii intentionate, fie rapid 1n cazul publicarii neintentionate. Prezentul alineat nu se aplica daca
persoana care obtine informatiile are obligatia de a pastra confidentialitatea, indiferent dacé aceasta
obligatie se intemeiaza pe un act cu putere de lege, act administrativ sau dispozitii statutare sau ale
clauzelor contractuale.

(9) Informatiile privilegiate referitoare la emitentii ale céror instrumente financiare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd de crestere pentru IMM-uri pot fi publicate pe site-ul internet al locului de
tranzactionare, 1n loc sa fie publicate pe site-ul internet al emitentului, in cazul in care locul de
tranzactionare alege sd ofere aceasta facilitate pentru emitentii de pe piata respectiva.

(10) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA elaboreaza proiecte
de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili:

(a) mijloacele tehnice de publicare in mod corespunzétor a informatiilor privilegiate, astfel cum se
mentioneaza la alineatele (1), (2), (8) si (9); si

(b) mijloacele tehnice pentru a amana comunicarea informatiilor privilegiate, astfel cum se
mentioneaza la alineatele (4) si (5).

ESMA prezintda Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare respective pana la 3
iulie 2016.

Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 este conferitd Comisiei.
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(11) ESMA emite orientari referitoare la intocmirea unei liste neexhaustive a intereselor legitime ale
emitentilor, astfel cum se mentioneaza la alineatul (4) primul paragraf litera (a).

(12) Comisia este imputernicita sa adopte un act delegat pentru a stabili si revizui, daca este necesar,
o listd neexhaustiva a urmatoarelor elemente:

(a) evenimentele finale sau circumstantele finale din procesele prelungite si, pentru fiecare
eveniment sau circumstantd, momentul in care se considera cd au avut loc si trebuie sa fie

publicate 1n temeiul alineatului (1);

(b) situatii in care informatiile privilegiate pe care emitentul sau participantul la piata certificatelor
de emisii intentioneaza sa le amane sunt in contradictie cu cel mai recent anunt public sau cu
alt tip de comunicare din partea emitentului sau a participantului la piata certificatelor de
emisii cu privire la aceeasi chestiune la care se refera informatiile privilegiate, astfel cum se
mentioneaza la alineatul (4) primul paragraf litera (b).
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Articolul 18

Listele persoanelor care au acces la informatii privilegiate

YM3 ¥
(1) Emitentii si fiecare persoand care actioneaza in numele sau in contul acestora:

(a) intocmesc o lista cu toate persoanele care au acces la informatii privilegiate si care lucreaza
pentru ei in temeiul unui contract de munca sau indeplinesc in alt mod sarcini prin intermediul
carora au acces la informatii privilegiate, cum ar fi consultanti, contabili sau agentii de rating

de credit (lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate);

(b) actualizeazd cu promptitudine lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate in
conformitate cu alineatul (4); si

(c) comunicd lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate cat mai curand posibil
autoritdtii competente la solicitarea acesteia.

(2) Emitentii si orice persoand care actioneaza in numele sau in contul lor iau toate masurile

rezonabile pentru a se asigura ca orice persoand de pe lista persoanelor care au acces la informatii

privilegiate recunoaste in scris obligatiile care 1i revin stabilite prin lege sau norme si cunoaste

sanctiunile aplicabile 1n cazul utilizarii abuzive si al divulgérii neautorizate a informatiilor privilegiate.

In cazul in care emitentul solicitd unei alte persoane si-i intocmeascd si sa-i actualizeze lista cu
persoanele care au acces la informatii privilegiate, emitentul ramane pe deplin responsabil de
respectarea prezentului articol. Emitentul pastreaza permanent dreptul de acces la lista persoanelor

care au acces la informatii privilegiate intocmita de cealalta persoana.
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(3) Lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate cuprinde cel putin:
(a) identitatea tuturor persoanelor care au acces la informatii privilegiate;

(b) motivele includerii persoanei respective pe lista persoanelor care au acces la informatii
privilegiate;

(c) data si ora la care persoana respectiva a primit acces la informatiile privilegiate; si

(d) data la care a fost Tntocmita lista cu persoanele care au acces la informatii privilegiate.
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(4) Emitentii si fiecare persoana care actioneaza in numele sau in contul acestora isi actualizeaza cu
promptitudine lista cu persoanele care au acces la informatii privilegiate, mentionand data actualizarii,
in urmatoarele situatii:

(a) in caz de schimbare a motivului pentru care o persoana a fost nscrisa pe lista persoanelor care

au acces la informatii privilegiate;

(b) in cazul In care apare o noud persoand care are acces la informatii privilegiate si trebuie, din

acest motiv, Inscrisd pe lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate; si
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(c) in cazul in care o persoand inceteaza sa mai aiba acces la informatii privilegiate.

La fiecare actualizare se specificd data si ora la care s-a produs modificarea care a determinat
actualizarea.

(5) Emitentii si fiecare persoana care actioneaza in numele sau in contul acestora isi pastreaza propria
listd cu persoanele care au acces la informatii privilegiate pentru o perioada de cel putin cinci ani de la
intocmirea sau actualizarea acesteia.

(6) Emitentii de instrumente financiare admise la tranzactionare pe o piata de crestere pentru IMM-
uri au dreptul sd includa in listele lor cu persoanele care au acces la informatii privilegiate numai acele
persoane care, datoritd naturii functiei sau postului ocupat in cadrul emitentului, au acces regulat la
informatii privilegiate.
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Prin derogare de la primul paragraf de la prezentul alineat si in cazuri justificate prin motive specifice
legate de integritatea pietei nationale, statele membre pot solicita emitentilor ale céror instrumente
financiare sunt admise la tranzactionare pe o piata de crestere pentru IMM-uri sd includa in listele lor

cu persoanele care au acces la informatii privilegiate toate persoanele mentionate la alineatul (1) litera
(a).
YM3 ¥

Listele cu persoanele care au acces la informatii privilegiate mentionate la primul si al doilea paragraf
din prezentul alineat se pun cat mai curand posibil la dispozitia autoritatii competente, la solicitarea
acesteia.

YM5 ¥
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(7) Prezentul articol se aplica emitentilor care au solicitat sau aprobat ca instrumente lor financiare sa
fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd intr-un stat membru sau, in cazul unui instrument
tranzactionat numai in cadrul unui MTF sau al unui OTF, care au aprobat tranzactionarea cu
instrumentele lor financiare in cadrul unui MTF sau al unui OTF sau care au solicitat permisiunea de
tranzactionare a instrumentelor lor financiare in cadrul unui MTF dintr-un stat membru.

(8) Alineatele (1)-(5) din prezentul articol se aplica, de asemenea:

(a) participantilor la piata certificatelor de emisii in ceea ce priveste informatiile privilegiate
aferente certificatelor de emisii legate de operatiunile fizice ale participantului la piata
certificatelor de emisii in cauza;

(b) platformelor de licitatie, adjudecatorilor si entitatilor de supraveghere a licitatiilor in raport cu
licitatiile pentru certificate de emisii sau alte produse licitate pe baza acestora, organizate in
temeiul Regulamentului (UE) nr. 1031/2010.
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(9) ESMA revizuieste standardele tehnice de punere in aplicare privind formatul simplificat al listelor
cu persoanele care au acces la informatii privilegiate pentru emitentii admisi la tranzactionare pe
pietele de crestere pentru IMM-uri, pentru a extinde utilizarea acestui format la toate listele
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persoanelor care au acces la informatii privilegiate mentionate la alineatul (1) si la alineatul (6) primul

si al doilea paragraf.

ESMA inainteaza Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pana la
5 septembrie 2025.

Comisia este Tmputernicitd sa adopte standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

VBV
Articolul 19

Tranzactii efectuate de personalul de conducere

(1) Persoanele care exercitd responsabilitati de conducere, precum si persoanele care au o legatura
stransa cu acestea notificd emitentul sau participantul la piata certificatelor de emisii si autoritatea
competentd mentionata la alineatul (2) al doilea paragraf cu privire la:

(a) fiecare tranzactie efectuatd pe seama lor in legdturd cu actiunile sau titlurile de creantd ale
emitentului sau cu instrumente financiare derivate sau alte instrumente financiare conexe

acestora, Tn ceea ce i priveste pe emitenti;

(b) fiecare tranzactie efectuata pe seama lor in legdtura cu certificate de emisii, produse licitate pe
baza acestora sau instrumente financiare derivate conexe, in ceea ce ii priveste pe participantii
la piata certificatelor de emisii.

Notificarile se fac cu promptitudine si nu mai tarziu de trei zile lucratoare de la data tranzactiei.

Primul paragraf se aplica de indata ce volumul total al tranzactiilor a atins pragul fixat la alineatul (8)

sau (9), dupa caz, in cursul unui an calendaristic.
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(1a) Obligatia de notificare prevazuta la alineatul (1) nu se aplica tranzactiilor cu instrumente
financiare conexe unor actiuni sau titluri de creanta ale emitentului mentionate la alineatul respectiv,
daca in momentul tranzactiei oricare din conditiile urmatoare este indeplinita:

(a) instrumentul financiar reprezintd o unitate sau o actiune la un organism de plasament colectiv
in cadrul cdruia expunerea fata de actiunile sau titlurile de creanta ale emitentului nu depaseste
20 % din activele detinute de organismul de plasament colectiv;

(b) instrumentul financiar implicd expunerea la un portofoliu de active in care expunerea fata de
actiunile sau titlurile de creanta ale emitentului nu depaseste 20 % din activele portofoliului;

(©) instrumentul financiar reprezintd o unitate sau o actiune la un organism de plasament colectiv
sau implicd expunerea la un portofoliu de active, iar persoana care exercita responsabilitati de
conducere, precum si persoanele care au o legatura strdnsd cu aceasta nu cunosc sau nu ar
putea cunoaste componenta investitiei sau a expunerii organismului de plasament colectiv sau
a portofoliului de active in raport cu actiunile sau titlurile de creanta ale emitentului si, in plus,
nu au niciun motiv s creada ca actiunile sau instrumentele de datorie ale emitentului depasesc
plafoanele de la litera (a) sau (b).
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Daca sunt disponibile informatii privind componenta investitiei Tn organismul de plasament colectiv
sau expunerea la portofoliul de active, persoana care exercitd responsabilitati de conducere, precum si
persoanele care au o legiturd stransa cu aceasta depun toate eforturile rezonabile pentru a obtine
informatiile respective.
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(2) In sensul alineatului (1) si fard a aduce atingere dreptului fiecarui stat membru de a impune
obligatii de notificare, altele decat cele mentionate In prezentul articol, toate tranzactiile efectuate in
contul propriu de catre persoanele mentionate la alineatul (1) sunt notificate de catre aceste persoane

autoritatilor competente.

Normele aplicabile notificarilor, pe care persoanele mentionate la alineatul (1) trebuie sa le respecte,
sunt cele ale statului membru in care este inregistrat emitentul sau participantul la piata certificatelor
de emisii. Notificdrile se fac in termen de trei zile lucratoare de la data tranzactiei catre autoritatea
competentd a statului membru respectiv. In cazul in care emitentul nu este inregistrat intr-un stat
membru, notificarea se face catre autoritatea competenta a statului membru de origine, in conformitate
cu articolul 2 alineatul (1) litera (i) din Directiva 2004/109/CE sau, in absenta acesteia, catre

autoritatea competenta de la locul de tranzactionare.
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(3) Emitentul sau participantul la piata certificatelor de emisii face publice informatiile cuprinse in
notificarea mentionata la alineatul (1) in termen de doua zile lucratoare de la primirea notificarii

respective.
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Emitentul sau participantul la piata certificatelor de emisii utilizeaza mijloace media suficient de
fiabile pentru a asigura cu succes difuzarea informatiilor catre public pe tot cuprinsul Uniunii si, daca
este cazul, utilizeazd mecanismul desemnat oficial mentionat in articolul 21 din Directiva
2004/109/CE.

Alternativ, dreptul intern poate prevedea ca autoritatea competentd poate publica ea insasi informatiile.

(4) Prezentul articol se aplica emitentilor care:

(a) au solicitat sau aprobat ca instrumente lor financiare sa fie admise la tranzactionare pe o piatd

reglementata; sau

(b) in cazul unui instrument tranzactionat numai in cadrul unui MTF sau al unui OTF, au aprobat
tranzactionarea cu instrumentele lor financiare in cadrul unui MTF sau al unui OTF sau au
solicitat permisiunea de tranzactionare a instrumentelor lor financiare in cadrul unui MTF.

(5) Emitentii si participantii la piata certificatelor de emisii notifica in scris persoana care exercita

responsabilitati de conducere in legatura cu obligatiile care decurg din prezentul articol. Emitentii si

participantii la piata certificatelor de emisii intocmesc o listd cu toate persoanele cu responsabilitati de

conducere si persoanele 1n relatii stranse cu acestea.

Persoanele care exercita responsabilitdti de conducere notifica persoanele in relatii stranse cu acestea
in scris In legatura cu obligatiile care decurg din prezentul articol si pastreaza un exemplar al

notificarii.
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(6) O notificare a tranzactiilor mentionate la alineatul (1) contine urmatoarele informatii:

(2)
(b)
(©)
(d)
(e)

(H)
(2

numele persoanei;

motivul notificarii;

numele emitentului in cauza sau al participantului la piata certificatelor de emisii;
descrierea si identitatea instrumentului financiar;

natura tranzactiei (tranzactiilor) (de exemplu, achizitie sau cedare), indicand daca este legata
de derularea programelor de optiune pe actiuni sau de exemplele specifice mentionate la
alineatul (7);

data si locul tranzactiei (tranzactiilor); si

pretul si volumul tranzactiei (tranzactiilor). In cazul unui contract de garantie reald mobiliara
fara deposedare ai carui termeni prevad modificarea valorii acesteia, acest lucru ar trebui

divulgat impreuna cu valoarea sa la data contractului.

(7) In sensul alineatului (1), tranzactiile care trebuie comunicate includ, de asemenea:

(a)

(b)

(c)

garantarea sau Imprumutul instrumentelor financiare de cétre sau in numele unei persoane care
exercitd responsabilitati de conducere sau cu care aceasta din urma are relatii stranse, la care se

face referire la alineatul (1);

tranzactii efectuate de persoane care prin profesia lor pregatesc sau efectueaza tranzactii sau de
orice altd persoana care exercita responsabilititi de conducere sau cu care aceasta din urma are
relatii stranse, astfel cum este mentionat la alineatul (1), inclusiv cazul in care se exercitd

drepturi discretionare;

tranzactii efectuate in contul unei polite de asigurare de viatd, definite in conformitate cu

Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului ( '), in cazul in care:

(1) titularul politei este o persoand care exercitd responsabilititi de conducere sau o
persoana care este 1n relatii strdnse cu persoana respectiva, astfel cum este mentionat la
alineatul (1);

(11) riscul investitiei este suportat de titularul politei; si

(iii)  titularul politei are competenta sau libertatea de a lua decizii de investitii legate de
instrumente specifice legate de polita de asigurare de viata respectiva sau de a executa

tranzactii privind instrumente specifice politei de asigurare de viata respective.

In sensul literei (a), o garantie mobiliard sau o garantie similard asupra unei valori mobiliare, a unui

instrument financiar in legaturd cu depunerea instrumentului financiar intr-un cont de custodie nu

trebuie sa fie notificata, cu exceptia cazului cdnd asemenea garantie mobiliard sau similara, de alt tip,

este constituitd in contul unei facilitati de credit specifice.
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In sensul literei (b), nu trebuie notificate tranzactiile cu actiuni sau titluri de creantd ale unui emitent

sau cu instrumente financiare derivate sau alte instrumente financiare conexe acestora realizate de

personalul de conducere al unui organism de plasament colectiv in care au investit persoana care
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exercitd responsabilitati de conducere sau persoanele care au o legaturd stransa cu aceasta, in cazul in
care administratorul organismului de plasament colectiv actioneaza in deplind libertate, ce exclude
posibilitatea ca acesta din urma sd primeascd, direct sau indirect, instructiuni sau sugestii privind
componenta portofoliului din partea investitorilor in organismul de plasament colectiv.
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In masura in care un titular al unei polite asociate unui contract de asigurare are obligatia de a notifica
tranzactii in conformitate cu prezentul alineat, obligatia de notificare nu intra in sarcina societdtii de
asigurari.
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(8) Alineatul (1) se aplica oricaror tranzactii ulterioare odata ce a fost atinsd suma de 20 000 EUR
intr-un an calendaristic. Pragul de 20 000 EUR se calculeaza insumand fard compensare toate
tranzactiile mentionate la alineatul (1).

(9) O autoritate competenta poate decide sd majoreze pragul stabilit la alineatul (8) la 50 000 EUR
sau sd 1l reduca la 10 000 EUR, caz in care informeaza ESMA cu privire la decizia sa de a adopta un
prag mai inalt sau inferior, oferind o justificare a deciziei sale cu trimitere specifica la conditiile pietei,
inainte de a o aplica. ESMA publica pe site-ul sdu de internet lista pragurilor care se aplica in

conformitate cu prezentul articol si justificarile oferite de autoritdtile competente pentru fixarea unor
astfel de praguri.
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(10) Prezentul articol se aplica si tranzactiilor efectuate de persoane care exercita responsabilitati de
conducere in cadrul oricérei platforme de licitatie, adjudecatorilor si entitatilor de supraveghere a
licitatiilor implicate in licitatii organizate in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1031/2010, precum si
persoanelor 1n relatii strAnse cu aceste persoane, In masura in care tranzactiile pe care le deruleaza
implica certificate de emisii, instrumente financiare derivate ale acestora sau produse licitate pe baza
acestora. Aceste persoane notifica tranzactia lor platformelor de licitatie, adjudecatorilor si entitatilor
de supraveghere a licitatiilor, dupa caz, si autoritatii competente atunci cand platforma de licitatie,
adjudecatorul sau entitatea de supraveghere a licitatiilor, dupa caz, este inregistratd. Informatiile astfel
notificate sunt facute publice prin intermediul platformelor de licitatie, adjudecatorilor, entitatilor de
supraveghere si al autoritatii competente Tn conformitate cu alineatul (3).

(11) Fara a aduce atingere articolelor 14 si 15, o persoana care exercitd responsabilititi de conducere
in cadrul unui emitent nu deruleaza nicio tranzactie n nume propriu sau in contul unei terte parti,
direct sau indirect, legatd de actiunile sau titlurile de creanta ale emitentului sau de instrumente
financiare derivate sau de altd natura legate de acestea, pe durata unei perioade Inchise de 30 de zile
calendaristice Tnainte de anuntarea unui raport financiar intermediar sau al unui raport financiar de

sfarsit de an pe care emitentul are obligatia sa il publice in conformitate cu:

(a) normele locului de tranzactionare 1n care actiunile emitentului sunt admise pentru
tranzactionare; sau

(b) dreptul intern.
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(12) Fard a aduce atingere articolelor 14 si 15, un emitent poate permite unei persoane care exercita
responsabilitati de conducere sa tranzactioneze sau sa realizeze tranzactii ITn nume propriu sau in
contul unei parti terte pe o perioada determinata, astfel cum se mentioneaza la alineatul (11) de la
prezentul articol:

(a)  judecand de la caz la caz, ca urmare a existentei unor imprejurari exceptionale, precum
probleme financiare grave, care impun vanzarea imediatd a actiunilor sau a instrumentelor

financiare, altele decat actiunile; sau

(b) prin prisma caracteristicilor tranzactiei implicate pentru tranzactii derulate in cadrul sau in
legdturd cu un sistem de alocare de actiuni angajatilor sau de economii §i cu sistemele
angajatilor privind alte instrumente financiare decét actiunile, cu calificarea sau dreptul la
actiuni si cu calificdrile sau drepturile la instrumente financiare, altele decat actiunile, sau cu
tranzactii in care interesul generator de beneficii asociate titlului respectiv raméan neschimbate;

(12a) Fara a aduce atingere articolelor 14 si 15, un emitent permite unei persoane care exercita

responsabilitati de conducere in cadrul sdu sa tranzactioneze sau sa realizeze tranzactii in nume

propriu sau in contul unei parti terte pe o perioada determinata, astfel cum se mentioneaza la alineatul

(11) de la prezentul articol, in cazul tranzactiilor sau activitatilor de tranzactionare care nu sunt legate

de decizii active de investitii luate de persoana care exercitd responsabilititi de conducere, ori care

sunt exclusiv rezultatul unor factori externi sau al actiunilor unor parti terte, ori care sunt tranzactii sau
activitati de tranzactionare, inclusiv exercitarea de instrumente financiare derivate, bazate pe termeni

prestabiliti.
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(13) Comisia este imputernicitd sa adopte acte delegate In conformitate cu articolul 35, specificand
imprejurdrile in care tranzactionarea pe durata unei perioade inchise poate fi permisa de emitent, cu
referire la alineatul (12), inclusiv situatiile in care acest lucru ar fi considerat exceptional si tipurile de
tranzactii care ar justifica permisiunea de tranzactionare.

(14) Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 35 in ceea ce
priveste precizarea tipurilor de tranzactii care duc la obligatia mentionata la alineatul (1).

(15) Pentru a asigura aplicarea in mod uniform a alineatului (1), ESMA elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare referitoare la formatul si modelul de document in care trebuie
notificate si puse la dispozitia publicului informatiile mentionate la alineatul (1).

ESMA trebuie sa prezinte Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de punere in aplicare
pana la 3 iulie 2015.

Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, este conferitd Comisiei.

Articolul 20

Recomandari de investitii si statistici

(1) Persoanele care elaboreaza sau difuzeaza recomandari de investitii sau alte informatii prin care
recomanda sau sugereaza o strategie de investitie iau masurile rezonabile pentru a se asigura ca

informatiile sunt prezentate obiectiv si pentru a divulga interesele personale sau pentru a indica
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existenta unor conflicte de interese in raport cu instrumentele financiare la care fac referire
informatiile in cauza.

(2) Institutiile publice care difuzeaza statistici sau previziuni susceptibile de a influenta in mod
semnificativ pietele financiare difuzeaza informatiile in cauza in mod obiectiv si transparent.

(3) Pentru a asigura armonizarea coerentd a prezentului articol, ESMA elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a stabili modalitatile tehnice pentru categoriile de persoane
mentionate la alineatul (1), pentru prezentarea in mod obiectiv a recomandarilor de investitii sau a
altor informatii prin care se recomanda sau se sugereaza o anumita strategie de investitii §i pentru

divulgarea anumitor interese sau pentru a indica existenta unor conflicte de interese.

ESMA prezintd Comisiei proiectele respective ale standardelor tehnice de reglementare pana la 3 iulie
2015.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 este delegata Comisiei.

Dispozitiile tehnice stabilite in standardele tehnice de reglementare mentionate la alineatul (3) nu se
aplicd jurnalistilor care fac obiectul unor reglementari echivalente corespunzatoare intr-un stat
membru, inclusiv al unei autoreglementari echivalente corespunzatoare, cu conditia ca acestea s aiba
aceleasi efecte ca dispozitiile tehnice mentionate. Statele membre notifica Comisiei textul
reglementarilor echivalente corespunzatoare respective.

Articolul 21

Divulgarea sau difuzarea informatiilor prin mass-media

In sensul aplicrii articolului 10, a articolului 12 alineatul (1) litera (c) si a articolului 20, in cazul in
care informatiile sunt divulgate sau difuzate si In cazul in care se fac si se difuzeaza recomandari in
scopuri jurnalistice sau sub altd forma de exprimare in presa, aceste divulgari sau difuzari de
informatii sunt evaluate tinand cont de normele care reglementeaza libertatea presei si libertatea de
exprimare 1n alte mijloace de comunicare in masa si de normele sau codurile care reglementeaza

profesia de jurnalist, cu exceptia cazului in care:

(a) persoanele vizate sau persoanele apropiate lor beneficiaza, direct sau indirect, de un avantaj

sau de profituri din divulgarea sau difuzarea respectivelor informatii; sau

(b) informatiile sunt divulgate sau difuzate cu intentia de a induce in eroare piata si de a influenta
oferta, cererea sau pretul instrumentelor financiare.
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Articolul 21a

Punerea la dispozitie a informatiilor in punctul unic de acces european

(1) De la 10 ianuarie 2028, atunci cand publicd orice informatie mentionata la articolul 17

alineatul (1) si (2) si al articolului 19 alineatul (3) din prezentul regulament, emitentul sau
participantul la piata certificatelor de emisii transmite in acelasi timp informatiile respective
organismului de colectare relevant mentionat la alineatul (3) de la prezentul articol, pentru a fi puse la
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dispozitie in punctul unic de acces european (ESAP) infiintat in temeiul Regulamentului
(UE) 2023/2859 al Parlamentului European si al Consiliului ( '%).

Informatiile respective respectd urmatoarele cerinte:

(a) sunt prezentate intr-un format care permite extragerea de date, in sensul definitiei de la
articolul 2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859, sau, in cazul in care acest lucru este
prevazut de dreptul Uniunii, intr-un format prelucrabil automat, in sensul definitiei de la
articolul 2 punctul 4 din regulamentul respectiv;

(b) sunt insotite de urmatoarele metadate:

(1) toate denumirile emitentului sau ale participantului la piata certificatelor de emisii la
care se referd informatiile;

(i1) identificatorul entitatii juridice al emitentului sau al participantului la piata
certificatelor de emisii care este o persoana juridica, astfel cum este precizat in temeiul
articolului 7 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul (UE) 2023/2859;

(iii))  categoria de dimensiune a emitentului sau a participantului la piata certificatelor de
emisii care este o persoand juridicd, astfel cum este precizatd in temeiul articolului 7
alineatul (4) litera (d) din regulamentul respectiv;

(iv)  tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in temeiul articolului 7 alineatul (4)

litera (c) din regulamentul respectiv;

(v) o mentiune care sa indice daca informatiile contin date cu caracter personal.
(2) In sensul alineatului (1) litera (b) punctul (ii), emitentii si participantii la piata certificatelor de
emisii care sunt persoane juridice obtin un identificator al entitatii juridice.
(3) Pana la 9 ianuarie 2028, in scopul punerii la dispozitie in ESAP a informatiilor mentionate la
alineatul (1) de la prezentul articol, statele membre numesc cel putin un organism de colectare, in
sensul definitiei de la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE) 2023/2859, si notifica ESMA in
acest sens.
(4) De 10 ianuarie 2028, atunci cand dreptul intern prevede ca o autoritate competenta are dreptul de
a publica ea 1nsdsi informatiile mentionate la articolul 19 alineatul (3) din prezentul regulament pentru
a fi puse la dispozitie in ESAP, autoritatea competenta este organism de colectare, in sensul definitiei
de la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE) 2023/2859.
(5) De la 10 ianuarie 2028, informatiile mentionate la articolul 34 alineatul (1) din prezentul
regulament sunt puse la dispozitie in ESAP. In acest scop, autoritatea competenti este organism de
colectare, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE) 2023/2859.

Informatiile respective respectd urmatoarele cerinte:

(a) sunt prezentate intr-un format care permite extragerea de date, in sensul definitiei de la
articolul 2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859;

(b) sunt insotite de urmatoarele metadate:

(1) toate denumirile emitentului la care se refera informatiile;



(i1) dacd este disponibil, identificatorul entitatii juridice al emitentului, astfel cum este
precizat in temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul
(UE) 2023/2859;

(i)  tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in temeiul articolului 7 alineatul (4)
litera (c) din regulamentul respectiv;

(iv) o mentiune care sd indice daca informatiile contin date cu caracter personal.
(6) In scopul colectarii si gestiondrii eficiente a informatiilor transmise In conformitate cu

alineatul (1), ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza:
(a) orice alte metadate care trebuie sa insoteasca informatiile;
(b) modul de structurare a datelor la nivelul informatiilor prezentate;

(c) pentru ce informatii este necesar un format prelucrabil automat si, in astfel de cazuri, ce format

prelucrabil automat trebuie utilizat.

In sensul literei (c), ESMA evalueazi avantajele si dezavantajele diferitelor formate prelucrabile

automat si efectueaza teste adecvate in conditii reale de utilizare.
ESMA prezinta Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de punere in aplicare.

Comisia este imputernicitd sd adopte standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf din prezentul alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
(7) Daca este necesar, ESMA adopta orientari pentru a se asigura ca metadatele transmise in
conformitate cu alineatul (6) primul paragraf litera (a) sunt corecte.
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CAPITOLUL 4

ESMA SI AUTORITATILE COMPETENTE
Articolul 22

Autoritatile competente

Fard a aduce atingere competentelor autoritatilor judiciare, fiecare stat membru desemneaza o
autoritate competentd administrativd unica, In sensul prezentului regulament. Statele membre
informeaza Comisia, ESMA si alte autoritati competente din alte state membre in legatura cu
autoritatea desemnatd. Autoritatea competentd se asigurd cd prevederile prezentului regulament se
aplica pe teritoriul sau, referitor la toate actiunile efectuate pe teritoriul sau si la actiunile efectuate in
straindtate Tn raport cu instrumentele admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, pentru care s-a
depus o solicitare de admitere la tranzactionare pe o astfel de piatd, licitate pe o platforma de licitatie
sau care sunt tranzactionate in cadrul unui MTF sau al unui OTF care functioneaza pe teritoriul sau
sau pentru care s-a depus solicitare de admitere la tranzactionare in cadrul unui MTF care functioneaza

pe teritoriul sdu.

Articolul 23
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Atributiile autoritatilor competente
(1) Autoritatile competente isi exercitd functiile si prerogativele in oricare dintre modurile urmatoare:
(a) direct;
(b) in colaborare cu alte autoritati sau cu alte Intreprinderi de pe piata;
(c) prin delegare cétre alte autoritati sau alte Intreprinderi de pe piata sub responsabilitate proprie;

(d) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente.
(2) Pentru a-si indeplini atributiile in conformitate cu prezentul regulament, autoritatile competente
dispun, conform dreptului intern, cel putin de urmatoarele competente de supraveghere si de

investigatie:

(a) au acces la orice documente si date sub orice forma si dreptul de a primi sau de a face o copie a
acestora;

(b) solicita sau dispun transmiterea de informatii din partea oricaror persoane, inclusiv a celor care
intervin succesiv in emiterea ordinelor sau In efectuarea tranzactiilor respective, precum si
mandatarilor acestora si, dacd este necesar, citeaza si audiaza orice astfel de persoana in

vederea obtinerii de informatii;

(©) referitor la instrumentele financiare derivate pe marfuri, solicitd informatii de la participantii la
piata cu privire la pietele spot conexe in conformitate cu formatele standardizate, obtin
rapoarte privind tranzactiile si au acces direct la sistemele traderilor;

(d) sd efectueze inspectii la fata locului si investigatii in alte locatii decat sediile private ale

persoanelor fizice;

(e) sub rezerva celui de al doilea paragraf, sd intre in resedintele persoanelor fizice si in sediile
persoanelor juridice pentru a confisca documente si date sub orice forma 1n cazul in care exista
banuieli rezonabile cd documente sau date legate de obiectul inspectiei sau anchetei ar putea fi
concludente pentru a dovedi utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate sau manipularea

pietei care incalcd prezentul regulament;
® sd Tnainteze cauza In vederea urmaririi penale;
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(2) sd solicite Tnregistrari existente ale convorbirilor telefonice, ale comunicatiilor electronice si
ale datelor de transfer detinute de societatile de investitii, institutiile de creditare sau institutiile
financiare, precum si de administratorii indicilor de referinta sau de contribuitorii
supravegheati,
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(h) sd solicite, Tn masura in care dreptul intern permite acest lucru, inregistrari existente ale datelor
de transfer detinute de operatorii de telecomunicatii, daca exista banuieli rezonabile privind o
infractiune si daca aceste inregistrari ar putea fi concludente pentru investigarea unei incalcari

a articolului 14 litera (a) sau (b) sau a articolului 15;

(1) sd solicite Tnghetarea sau punerea sub sechestru a activelor, sau ambele;
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) sd suspende tranzactionarea instrumentului financiar 1n cauza;

(k) sd solicite incetarea temporara a oricarei practici pe care autoritatea competentd o considera
contrara prezentului regulament;

) sd interzicad temporar exercitarea activitatii profesionale; si

(m)  sd ia toate masurile necesare pentru a asigura informarea corectd a publicului, printre altele,
prin corectarea informatiilor false sau inseldtoare comunicate, inclusiv prin solicitarea oricarui
emitent sau persoane care a publicat sau a difuzat informatii false sau Inselatoare sd faca o

declaratie de rectificare.

In cazul in care, conform dreptului intern, este necesara o autorizatie prealabild din partea autorititii
judiciare a statului membru 1n cauza pentru a intra in spatiile persoanelor fizice si juridice mentionate
la litera (e) din primul paragraf, prerogativa mentionata la litera respectiva este folositd numai dupa
obtinerea unei astfel de autorizatii prealabile.

(3) Statele membre se asigura cd sunt in vigoare masurile corespunzatoare astfel incat autoritatile
competente sa fie Investite cu toate competentele necesare de supraveghere si de investigare pentru a-

si indeplini atributiile.

Prezentul regulament nu aduce atingere actelor cu putere de lege si actelor administrative adoptate cu
privire la licitatiile publice de cumparare, la fuziuni si la alte tranzactii care afecteaza proprietatea sau
controlul asupra societatilor, reglementate de autorititile de supraveghere desemnate de statele
membre 1n conformitate cu articolul 4 din Directiva 2004/25/CE care impune respectarea unor cerinte
suplimentare fatd de cerintele prezentului regulament.

(4) O persoana care pune informatii la dispozitia autoritatii competente In conformitate cu prezentul
regulament nu este considerata vinovata de Incélcarea niciunei restrictii privind divulgarea de
informatii impusa prin contract sau prin acte cu putere de lege si acte administrative si nu are niciun
fel de obligatii legale cu privire la notificarea respectiva.

Articolul 24

Cooperarea cu ESMA

(1) Autoritatile competente coopereaza cu ESMA in sensul prezentului regulament, in conformitate
cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(2) Autoritatile competente comunicd ESMA, fara intarziere, toate informatiile necesare pentru ca
aceasta sa 1s1 indeplineasca atributiile in conformitate cu articolul 35 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

(3) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA elaboreaza proiectele
de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili procedurile si formele schimburilor de

informatii, astfel cum se mentioneaza la alineatul (2).

ESMA trebuie sd prezinte Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de punere in aplicare
pana la 3 iulie 2016.

Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 este conferitda Comisiei.



Articolul 25

Obligatia de a coopera

(1) Autoritatile competente coopereaza intre ele si cu ESMA atunci cand este necesar pentru
aplicarea prezentului regulament, exceptand cazul cand se aplicad una dintre exceptiile prevazute la
alineatul (2). Autoritatile competente ofera sprijin autoritatilor competente din alte state membre si
ESMA. Mai exact, acestea efectueaza schimburi de informatii, in cel mai scurt timp, si coopereaza la

activitatile de investigatie si de punere in aplicare.

Obligatia de cooperare si asistentd prevazutd la primul paragraf se aplicd, de asemenea, in ceea ce
priveste Comisia 1n legaturd cu schimbul de informatii privind marfurile care sunt produse agricole
mentionate in anexa I la TFUE.

Autoritatile competente si ESMA coopereaza in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,
indeosebi cu articolul 35 din respectivul regulament.

In cazul in care statele membre au ales, in conformitate cu articolul 30 alineatul (1) al doilea paragraf,
sa prevada sanctiuni penale pentru Incalcarile prezentului regulament mentionate la articolul respectiv,
se asigurd ca sunt luate masurile adecvate pentru ca autoritatile competente sa aiba toate competentele
necesare pentru a coopera cu autoritatile judiciare din jurisdictia lor pentru a primi informatii specifice
in legaturd cu anchete sau proceduri penale initiate pentru posibile incdlcéri ale prezentului regulament
si oferd acelasi tip de informatii altor autoritati competente si ESMA pentru a-si indeplini obligatiile de

a coopera intre ele si cu ESMA in sensul prezentului regulament.
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(1a) ESMA, la cererea a cel putin unei autoritdti competente, faciliteazd si coordoneaza cooperarea si
schimbul de informatii Intre autoritatile competente si autoritdtile de reglementare din alte state
membre si din tarile terte. Atunci cand natura cazului justifica acest lucru si la cererea autoritatii
competente, ESMA contribuie la investigarea cazului efectuata de catre autoritatea competenta.
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(2) O autoritate competenta poate refuza sa dea curs unei cereri de informatii sau unei cereri de

cooperare la o anchetd numai in urmatoarele situatii exceptionale, si anume in cazul in care:

(a) comunicarea informatiilor relevante ar putea avea consecinte negative pentru securitatea
statului membru solicitat, in special in ceea ce priveste lupta impotriva terorismului si a altor
infractiuni grave;

(b) satisfacerea cererii este de naturd sa afecteze propria ancheta sau activitdtile de asigurare a
ordinii publice sau, daca este cazul, o ancheta penalg;

(c) s-a initiat deja o procedurd judiciard pentru aceleasi fapte si impotriva acelorasi persoane in

fata autoritatilor statului membru solicitat; sau

(d) s-a pronuntat deja o hotarare definitiva impotriva persoanelor respective cu privire la aceleasi
fapte comise in statul membru solicitat.

(3) Autoritatile competente si ESMA coopereazd cu Agentia pentru Cooperarea Autoritatilor de

Reglementare din Domeniul Energiei (ACER) instituita in temeiul Regulamentului (CE) nr. 713/2009
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al Parlamentului European si al Consiliului ( °), precum si cu autoritatile nationale de reglementare
din statele membre pentru a se asigura ca normele relevante sunt aplicate In mod coordonat in cazul
tranzactiilor, ordinelor de tranzactionare sau al altor operatiuni sau comportamente care au legatura cu
unul sau mai multe instrumente financiare care fac obiectul prezentului regulament si, de asemenea,
care au legaturad cu unul sau mai multe produse energetice angro carora li se aplica dispozitiile
articolelor 3, 4 si 5 din Regulamentul (UE) nr. 1227/2011. Autoritatile competente tin cont de
elementele specifice din definitiile de la articolul 2 din Regulamentul (UE) nr. 1227/2011 si de
dispozitiile articolelor 3, 4 si 5 din Regulamentul (UE) nr. 1227/2011 atunci cand aplica articolele 7, 8
si 12 din prezentul regulament pentru instrumente financiare conexe produselor energetice angro.

(4) La cerere, autoritatile competente furnizeaza imediat orice informatii necesare in scopul
mentionat la alineatul (1).

(5) Daca o autoritate competenta are convingerea ca se deruleaza sau s-au derulat activitdti care
contravin prevederilor prezentului regulament pe teritoriul unui alt stat membru sau ca se desfasoara
actiuni care afecteaza instrumentele financiare tranzactionate intr-un loc de tranzactionare din alt stat
membru, autoritatea sesizeaza autoritatea competenta din celalalt stat membru si ESMA intr-un mod
cat mai specific; sesizdrile cu privire la activitatile legate de produsele energetice angro se adreseaza
ACER. Autoritatile competente din diferite state membre se consulta intre ele si cu ESMA, iar
referitor la produse energetice angro cu ACER, cu privire la masurile corespunzatoare ce trebuie luate
si se informeaza reciproc cu privire la evolutiile intermediare importante. Acestea isi coordoneaza
activitatile pentru a evita o posibild dublare sau suprapunere atunci cand aplica sanctiuni
administrative si alte masuri administrative in cazurile transfrontaliere respective in conformitate cu
articolele 30 si 31 si isi acorda asistenta in aplicarea deciziilor.

(6) Autoritatea competenta a unui stat membru poate solicita sprijinul unei autoritati competente din

alt stat membru referitor la inspectiile la fata locului sau referitor la investigatii.

O autoritate competenta solicitanta poate informa ESMA cu privire la orice solicitare la care se face
referire la primul paragraf. In cazul unei investigatii sau inspectii cu impact transfrontalier, dacd una

dintre autoritdtile competente o solicitd, ESMA coordoneaza investigatia sau inspectia.

In cazul in care o autoritate competenta primeste o solicitare din partea unei autoritati competente din
alt stat membru de a efectua o inspectie la fata locului sau o investigatie, acesta poate sd actioneze

dupd cum urmeaza:
(a) sd efectueze inspectia la fata locului sau investigatia pe cont propriu;

(b) sd permita autoritdtii competente care a transmis solicitarea sd participe la inspectia la fata
locului sau la investigatie;

(©) sd permitd autoritdtii competente care a transmis solicitarea sd efectueze inspectia la fata

locului sau investigatia pe cont propriu;
(d) sa desemneze auditori sau experti care sa efectueze inspectia la fata locului sau investigatia;
(e) sa efectueze anumite activititi de supraveghere impreund cu celelalte autoritdtile competente.

Autoritétile competente pot, de asemenea, coopera cu autoritdtile competente ale altor state membre in
legatura cu facilitarea recuperdrii sanctiunilor pecuniare.



(7) Fara a aduce atingere articolului 258 din TFUE, o autoritate competenta a carei solicitare de
informatii sau de asistentd in conformitate cu alineatele (1), (3), (4) si (5) nu este preluata intr-o
perioada de timp rezonabila sau a carei solicitare de informatii sau de asistentd este respinsa poate
sesiza ESMA cu privire la acea respingere sau acea lipsd de reactie intr-o perioada de timp rezonabila.

In astfel de situatii, ESMA poate actiona in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr.
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(8) Autoritatile competente coopereaza si fac schimburi de informatii cu autoritatile nationale
relevante si cu autoritatile de reglementare din tari terte, autoritati responsabile pentru pietele spot
respective, atunci cand au motive rezonabile sa suspecteze ca se desfagoara sau s-au desfasurat
activitati care constituie utilizare abuziva a informatiilor privilegiate, divulgare neautorizata a
informatiilor privilegiate sau manipularea pietei care incalcd prezentul regulament. Aceasta cooperare
asigurd o perspectiva consolidatd asupra pietelor financiare si spot si identifica si aplicd sanctiuni

pentru abuzurile intre piete si transfrontaliere.

Referitor la certificatele de emisii, cooperarea si schimbul de informatii prevazute la primul paragraf

sunt asigurate si cu:

(a) autoritatea de monitorizare a licitatiilor, referitor la licitatiile pentru certificate de emisii sau
alte produse licitate pe baza acestora, organizate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
1031/2010; si

(b) autoritdtile competente, administratorii de registre, inclusiv administratorul central si alte

organe publice Insdrcinate cu supravegherea conformitatii cu Directiva 2003/87/CE.

ESMA are un rol de facilitare si coordonare a cooperdrii si a schimbului de informatii intre autoritatile
competente si autoritatile de reglementare din alte state membre si tari terte. Atunci cand este posibil,
autoritatile competente vor incheia acorduri de cooperare cu autoritatile de reglementare din tari terte,
responsabile pentru pietele spot conexe in conformitate cu articolul 26.

(9) Pentru asigurarea conditiilor uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA elaboreaza
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili procedurile si formalitatile de

schimb de informatii si asistentd, astfel cum se mentioneaza in prezentul articol.

ESMA transmite Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de punere in aplicare pana la 3
iulie 2016.

Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 este conferitd Comisiei.
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Articolul 25a

Mecanismul de schimb de date referitoare la ordine

(1) Autoritatile competente care supravegheaza locurile de tranzactionare cu o dimensiune
transfrontaliera semnificativa instituie, pana la 5 iunie 2026, un mecanism care sa permita schimbul

continuu si in timp util de date referitoare la ordine privind instrumentele financiare mentionate la
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alineatul (4) litera (a) si colectate de la locurile de tranzactionare respective in conformitate cu
articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014. Autoritatile competente pot delega cidtre ESMA
instituirea mecanismului.

In cazul in care o autoritate competentd transmite o solicitare de date in temeiul alineatului (4),
autoritatea competentd solicitatd solicita datele respective de la locul de tranzactionare in cauzad in
timp util si nu mai tarziu de patru zile lucratoare de la data solicitarii. Datele solicitate sunt puse la
dispozitia autoritatii competente care a transmis prima cerere cat mai curand posibil si nu mai tarziu de

termenul stabilit la alineatul (6) litera (c).

Schimbul continuu si in timp util de date referitoare la ordine privind instrumentele financiare
mentionate la alineatul (4) literele (b) si (c) devine operational prin intermediul mecanismului instituit
in temeiul primului paragraf de la prezentul alineat pana la 5 iunie 2028.

(2) Locul de tranzactionare relevant instituie si mentine modalitati, sisteme si proceduri adecvate
pentru a permite schimbul continuu si in timp util de date referitoare la ordine pana la 5 iunie 2026.

(3) Solicitarea de date referitoare la ordine in curs din partea unei autoritdti competente poate fi
prezentata pentru un set specific de instrumente financiare.

(4) O autoritate competenta poate obtine date referitoare la ordine care provin de la un loc de
tranzactionare care are o dimensiune transfrontaliera semnificativa atunci cand autoritatea competenta
respectiva este autoritatea competenta a celei mai relevante piete, astfel cum se mentioneaza la
articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, si datele respective ar putea fi relevante pentru

activitatile de supraveghere ale autoritatii respective pentru urmatoarele instrumente financiare:
(a) actiuni;
(b) obligatiuni;

(©) contracte futures.

(5) Un stat membru poate decide ca autoritatea sa competenta sa participe la mecanismul instituit in
temeiul alineatului (1) chiar daca niciunul dintre locurile de tranzactionare aflate sub supravegherea
autoritatii competente respective nu are o dimensiune transfrontaliera semnificativa. Aceasta decizie

este comunicatd ESMA, care o publica pe site-ul sau.

In cazul in care un stat membru ia o decizie in temeiul primului paragraf, statul membru respectiv si
autoritatea sa competenta respecta prezentul articol.
(6) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare:

(a) pentru a preciza mecanismul adecvat pentru schimbul de date referitoare la ordine si, in
special, pentru a stabili modalitatile operationale de asigurare a transmiterii rapide

a informatiilor intre autoritatile competente;

(b)  pentru a stabili modalititile, sistemele si procedurile adecvate pentru ca locurile de

tranzactionare sa respecte alineatul (1) al doilea paragraf; si

(c) pentru a stabili formatul si termenul pentru furnizarea fara intarziere a datelor solicitate la
alineatul (1) al doilea paragraf.

ESMA inainteaza Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pana la
5 septembrie 2025.



Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea standardelor
tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(7) Comisia adopta acte delegate, in conformitate cu articolul 35, pentru a stabili o listd a locurilor de
tranzactionare desemnate care au o dimensiune transfrontalierd semnificativa in supravegherea
abuzului de piatd, ludnd 1n considerare, pentru fiecare clasd de instrumente financiare, cel putin
urmatoarele elemente:

(a) volumul de tranzactionare in locul de tranzactionare; si

(b) volumul de tranzactionare in locul de tranzactionare respectiv cu instrumente financiare pentru
care autoritatea competentd de pe piata cea mai relevantd mentionatd la articolul 26 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 difera de autoritatea competenta a locului de tranzactionare.

In ceea ce priveste actiunile, criteriul mentionat la primul paragraf litera (a) se masoara ca cifra de
afaceri a actiunilor agregatd la nivelul locului de tranzactionare si nu este mai mic de 100 miliarde
EUR pe an In niciunul dintre ultimii patru ani. Criteriul mentionat la primul paragraf litera (b) se
defineste ca raportul dintre cifra de afaceri a actiunilor pentru care autoritatea competenta de pe piata
cea mai relevantd mentionata la articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 este diferitd de
autoritatea competentd a locului de tranzactionare si cifra de afaceri totald a tuturor actiunilor
tranzactionate in locul respectiv intr-un an. Raportul respectiv nu se situeaza sub 50 %.

(8) Panala 5 decembrie 2027, ESMA prezintd Comisiei un raport privind functionarea mecanismului
instituit in temeiul alineatului (1).

Raportul respectiv cuprinde cel putin urmatoarele aspecte:

(a) o descriere a provocdrilor tehnice cu care se confruntd locurile de tranzactionare, autoritatile

competente si ESMA in timpul punerii in aplicare a mecanismului pentru actiuni;

(b) costurile suportate de autoritatile competente si ESMA pentru instituirea mecanismului pentru
actiuni;

(c) functionarea pragurilor mentionate la alineatul (7) al doilea paragraf.

Raportul include o analiza costuri-beneficii legatd de dezvoltarea viitoare a mecanismului instituit in
temeiul alineatului (1) in ceea ce priveste includerea in domeniul sau de aplicare a unor posibile
instrumente financiare relevante, inclusiv obligatiuni si contracte futures. Raportul include, de
asemenea, recomandari privind extinderea domeniului de aplicare la instrumentele financiare
mentionate la alineatul (4), tinand seama de valoarea adaugata, de provocarile tehnice si de costurile
preconizate.

(9) Comisia adopta acte delegate In conformitate cu articolul 35 pentru a modifica alineatele (4) si (7)
de la prezentul articol, prin actualizarea instrumentelor financiare si a listei locurilor de tranzactionare
desemnate care au o dimensiune transfrontalierd semnificativa, si prin modificarea alineatului (1) al
treilea paragraf pentru a amana extinderea domeniului de aplicare a mecanismului instituit in temeiul
alineatului (1) la obligatiuni si contracte futures, tinand seama de raportul mentionat la alineatul (8) de
la prezentul articol, de evolutiile de pe pietele financiare si de capacitatea autoritatilor competente de

a prelucra datele privind instrumentele financiare respective.



Articolul 25b

Platformele de colaborare

(1) ESMA poate, la cererea uneia sau a mai multor autoritdti competente, sa infiinteze si sa
coordoneze o platformd de colaborare in cazul unor preocupdri grave legate de integritatea pietei sau
de functionarea ordonata a pietelor.

(2) Fara a aduce atingere articolului 35 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, la cererea ESMA,
autoritdtile competente relevante furnizeaza toate informatiile necesare in timp util.

(3) In cazul in care doud sau mai multe autorititi competente din cadrul unei platforme de colaborare
nu sunt de acord cu privire la procedura sau continutul unei actiuni care trebuie intreprinsa ori cu
privire la lipsa de actiune, ESMA poate, la cererea oricarei autoritati competente relevante, s acorde
asistentd autoritdtilor competente pentru a ajunge la un acord in conformitate cu articolul 19 alineatul
(1) primul paragraf din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

ESMA poate, de asemenea, la cererea uneia sau mai multor autorititi competente, s coordoneze
inspectiile la fata locului. Autoritatea competentd din statul membru de origine, precum si alte
autoritati competente relevante din cadrul platformei de colaborare, pot invita ESMA si participe la

respectivele inspectii la fata locului.

De asemenea, ESMA, la cererea uneia sau a mai multor autoritati competente, poate sd Infiinteze
o platforma de colaborare impreuna cu Agentia pentru Cooperarea Autoritatilor de Reglementare din
Domeniul Energiei (ACER) si cu organismele publice de monitorizare a pietelor angro de marfuri in
cazul in care preocupdrile legate de integritatea pietei si de functionarea ordonata a pietelor afecteaza

atat pietele financiare, cat si pietele spot.

VBV
Articolul 26

Cooperarea cu tari terte

(1) Atunci cand este necesar, autoritatile competente ale statelor membre incheie acorduri de
cooperare cu autoritatile competente de supraveghere din tari terte cu privire la schimbul de informatii
cu autoritdtile competente de supraveghere din tari terte si aplicarea n tarile terte a obligatiilor care
decurg din prezentul regulament. Aceste acorduri de cooperare asigura cel putin un schimb eficient de
informatii care permite autoritatilor competente sa isi exercite atributiile in conformitate cu prezentul
regulament.

Atunci cand isi propune sad incheie un astfel de acord, o autoritate competentd informeazd ESMA si
celelalte autoritdti competente.
(2) Atunci cand este posibil, ESMA faciliteaza si coordoneaza elaborarea de acorduri de cooperare

intre autoritatile competente si autoritatile relevante de supraveghere din tarile terte.

Pentru asigurarea armonizdrii consecvente a prezentului articol, ESMA elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare care contin un model de text pentru acordurile de cooperare care
urmeaza sa fie utilizate de autoritatile competente din statele membre atunci cand este posibil,.

ESMA 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 3 iulie 2015.
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Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la al doilea paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 este delegata Comisiei.

Atunci cand este posibil, ESMA faciliteaza si coordoneaza, de asemenea, schimbul dintre autoritatile
competente de informatii obtinute de la autoritdtile de supraveghere din tari terte care pot fi utile
pentru adoptarea masurilor luate in conformitate cu articolele 30 si 31.

(3) Autoritatile competente Incheie acorduri de cooperare care sa prevada schimbul de informatii cu
autoritati de supraveghere din téri terte doar cu conditia ca informatiile divulgate sa faca obiectul unor
garantii de respectare a secretului profesional cel putin echivalente cu cele prevazute la articolul 27.
Un astfel de schimb de informatii trebuie sa aiba drept scop indeplinirea sarcinilor autoritatilor
competente respective.

Articolul 27

Secretul profesional

(1) Orice informatii confidentiale primite, schimbate sau transmise in temeiul prezentului regulament
fac obiectul conditiilor de respectare a secretului profesional prevazute la alineatele (2) si (3).

(2) Toate informatiile care fac obiectul unor schimburi intre autoritdtile competente in conformitate
cu prezentul regulament si care privesc conditiile de tranzactionare sau operationale si alte chestiuni
economice sau personale sunt considerate confidentiale si intra sub incidenta obligatiei de secret
profesional, cu exceptia cazului in care autoritatea competentd precizeaza, la momentul comunicarii,
ca astfel de informatii pot fi divulgate sau a cazului 1n care divulgarea lor este necesara pentru
proceduri judiciare.

(3) Obligatia de respectare a secretului profesional se aplica pentru toate persoanele care lucreaza sau
au lucrat pentru autoritatea competenta sau pentru orice autoritate sau intreprindere de pe piata careia
autoritatea competenta i-a delegat competentele sale, inclusiv pentru auditorii si expertii contractati de
autoritatea competenta. Informatiile care fac obiectul obligatiei de respectare a secretului profesional
nu pot fi divulgate niciunei alte persoane sau autoritati, exceptand cazurile in care se invoca temeiul

dispozitiilor dreptului Uniunii sau ale dreptului intern.
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Articolul 29

Divulgarea datelor cu caracter personal catre tari terte

(1) Autoritatile competente ale unui stat membru pot transfera date cu caracter personal catre o tard
tertd numai daca sunt indeplinite cerintele Regulamentului (UE) 2016/679 al Parlamentului European
si al Consiliului ( ') si numai de la caz la caz. Autorititile competente se asigura ci acest transfer este
necesar 1n sensul prezentului regulament si ca tara tertd nu transfera datele unei alte tari terte decat
daca primeste un acord expres in scris de la autoritatea competentd a statului membru in cauza sa faca
acest lucru si indeplineste conditiile impuse de aceasta.

(2) Autoritatile competente ale unui stat membru pot divulga date cu caracter personal primite de la

o autoritate competentd a unui alt stat membru unei autoritati de supraveghere dintr-o tara tertd numai
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dacd au primit acordul expres al autoritatii competente care le-a transmis datele si, atunci cand este
cazul, cu conditia ca datele sa fie divulgate numai in scopul pentru care acea autoritate competenta si-a
dat acordul.
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CAPITOLUL 5

MASURI SI SANCTIUNI ADMINISTRATIVE
Articolul 30

Sanctiuni administrative si alte masuri administrative

(1) Fara a aduce atingere sanctiunilor penale si competentelor de supraveghere ale autoritatilor
competente In conformitate cu articolul 23, statele membre confera autoritatilor competente, in
conformitate cu dreptul intern, atributiile necesare pentru a lua sanctiuni administrative si alte masuri

administrative adecvate 1n ceea ce priveste cel putin urmatoarele incalcari:

(a) incalcari ale articolelor 14 si 15, articolului 16 alineatele (1) si (2), articolului 17 alineatele (1),
(2), (4),(5) si (8), articolului 18 alineatele (1)-(6), articolului 19 alineatele (1), (2), (3), (5), (6),
(7) si (11) si articolului 20 alineatul (1); si

(b) necooperare 1n cadrul unei investigatii sau al unei solicitdri mentionata la articolul 23 alineatul
2).

Panda la 3 iulie 2016, statele membre pot decide sd nu stabileascd reguli privind sanctiunile

administrative mentionate la primul paragraf in cazul in care Incalcarile mentionate la primul paragraf

litera (a) sau (b) sunt supuse sanctiunilor penale in dreptul lor intern. Daca decid astfel, statele membre

transmit 1n detaliu Comisiei si ESMA sectiunile relevante din dreptul lor penal.

Pana la 3 iulie 2016, statele membre transmit in detaliu Comisiei si ESMA normele la care se face
referire la primul si al doilea paragraf. Statele membre instiinteaza in cel mai scurt timp Comisia si
ESMA daca apar orice modificari ulterioare a acestora.

(2) Statele membre se asigurd, in conformitate cu dreptul intern, cd autorititile competente au
atributiile necesare pentru a lua cel putin urmatoarele sanctiuni administrative si cel putin urmatoarele

masuri administrative in cazul incalcarilor mentionate la alineatul (1) primul paragraf litera (a):

(a) un ordin prin care se solicitd persoanei responsabile de incdlcare sd inceteze practicile
respective si sa nu le mai repete;

(b) restituirea profiturilor obtinute din incalcare sau a pierderilor evitate prin aceasta, Tn masura in
care acestea pot fi stabilite;

(©) o avertizare publica care indica persoana responsabila de incalcare si natura Incalcarii;
(d) retragerea sau suspendarea autorizatiei in cazul societatilor de investitii,

(e) o interdictie temporard de a mai detine functii de conducere in societdti de investitii a unei
persoane care exercitd responsabilititi de conducere intr-o societate de investitii sau oricarei
alte persoane fizice care se face responsabild de incalcare;
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® in situatia unor Incélcari repetate ale articolului 14 sau 15, o interdictie permanentd de a mai

detine functii de conducere in societdti de investitii a unei persoane care exercitd

responsabilitati de conducere intr-o societate de investitii sau oricarei alte persoane fizice care

se face responsabila de incalcare;

(2) o interdictie temporard de a tranzactiona pe cont propriu a unei persoane care exercitd

responsabilitati de conducere Intr-o societate de investitii sau oricarei alte persoane fizice care

se face responsabild de Incalcare;

(h) sanctiuni pecuniare administrative maxime egale cu pand la de trei ori valoarea profiturilor

obtinute sau a pierderilor evitate ca urmare a incdlcdrii, in cazul in care acestea pot fi stabilite;

(1) pentru persoanele fizice, sanctiuni pecuniare administrative maxime de cel putin:

(1)

(ii)

(iii)

5 000 000 EUR sau, pentru statele membre in care euro nu este moneda oficiala,
valoarea echivalentd in moneda nationald la cursul de schimb din 2 iulie 2014, pentru

incalcari ale articolelor 14 si 15;

1 000 000 EUR sau, pentru statele membre in care euro nu este moneda oficiala,
valoarea echivalenta in moneda nationald la cursul de schimb din 2 iulie 2014, pentru

incalcari ale articolelor 16 si 17; si

500 000 EUR sau, pentru statele membre in care euro nu este moneda oficiald, valoarea
echivalentd in moneda nationald la cursul de schimb din 2 iulie 2014, pentru incélcari
ale articolelor 18, 19 si 20; si

() pentru persoanele juridice, sanctiuni pecuniare administrative maxime de cel putin:

(1)

(i)

(iii)

15 000 000 EUR sau 15 % din cifra de afaceri anuald totald a persoanei juridice potrivit
ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul de conducere sau, pentru
statele membre in care euro nu este moneda oficiald, valoarea echivalentd in moneda
nationald la cursul de schimb de la 2 1ulie 2014, pentru incélcari ale articolelor 14 si 15;

2 500 000 EUR sau 2 % din cifra de afaceri anuala totald potrivit ultimelor situatii
financiare disponibile aprobate de organul de conducere sau, pentru statele membre in
care euro nu este moneda oficiald, valoarea echivalenta in moneda nationala la cursul

de schimb de la 2 iulie 2014, pentru Incélcari ale articolelor 16 si 17; si

1 000 000 EUR sau, pentru statele membre in care euro nu este moneda oficiala,
valoarea echivalentd Tn moneda nationald la cursul de schimb de la 2 iulie 2014, pentru
incdlcari ale articolelor 18, 19 si 20.

Trimiterile la autoritatea competentd de la prezentul alineat nu aduc atingere capacitatii autoritatii

competente de a-si indeplini functiile in alte moduri mentionate la articolul 23 alineatul (1).

In sensul primului paragraf litera (j) punctele (i) si (ii), in cazul in care persoana juridici este o

intreprindere-mama sau o filiald a unei intreprinderi care trebuie sa intocmeascd conturi financiare

consolidate in temeiul Directivei 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului ( ° ), cifra de

afaceri anuala totala relevanta este cifra de afaceri anuald totala sau tipul de venit in conformitate cu

directivele contabile relevante — Directiva 86/635/CEE a Consiliului ( '° ) pentru banci si Directiva



91/674/CEE a Consiliului ( '” ) pentru societiti de asiguriri — pe baza ultimelor situatii financiare
consolidate disponibile aprobate de organul de conducere al Intreprinderii-mama superioare.

(3) Statele membre pot prevedea ca autoritatile competente sa dispuna de alte competente de
sanctionare, in plus fatd de cele mentionate la alineatul (2), si sd poata stabili un nivel mai ridicat al
sanctiunilor decét cel stabilit la respectivul alineat.

YM5 ¥
(4) In sensul prezentului articol, ,,intreprindere mica si mijlocie” sau ,,IMM” inseamna

o microintreprindere, o intreprindere mica sau o Intreprindere mijlocie in sensul articolului 2 din anexa
la Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei ( '®).

VBV
Articolul 31

Exercitarea competentelor de supraveghere si aplicarea sanctiunilor

(1) Statele membre se asigurd ca, atunci cand decid tipul si nivelul sanctiunilor administrative,
autoritatile competente tin cont de toate circumstantele relevante, inclusiv, dupa caz:

(a) gravitatea si durata Incalcarii;
(b) gradul de responsabilitate a persoanei responsabile pentru incalcare;

(©) puterea economica a persoanei responsabile pentru incélcare, indicata, de exemplu, de cifra de

afaceri totald a unei persoane juridice sau de venitul anual al unei persoane fizice;

(d) importanta profiturilor cumulate sau a pierderilor evitate de persoana responsabild pentru

incalcare, In masura in care acestea se pot determina;

(e) masura in care persoana responsabild pentru incalcare coopereazd cu autoritatile competente,
fara a aduce atingere necesitatii de a retine profitul obtinut sau pierderile evitate de aceasta
persoana;

) incalcari anterioare ale persoanei responsabile pentru Incélcare; si

(2) masurile luate de cétre persoana responsabild pentru incdlcare, pentru a impiedica repetarea
incalcarii.
(2) In exercitarea prerogativelor lor de a aplica sanctiuni administrative si alte masuri administrative
in temeiul articolului 30, autoritatile competente coopereaza strans pentru a garanta ca prerogativele
lor de supraveghere si anchetare si sanctiunile administrative pe care le aplica, precum si celelalte
masuri administrative pe care le adopta sunt eficiente si corespunzatoare in temeiul prezentului
regulament. Ele isi coordoneaza activitatile in conformitate cu articolul 25 pentru a evita o dublare sau
suprapunere atunci cand isi exercitd prerogativele lor de supraveghere si anchetare si cand aplica

sanctiuni administrative si amenzi in cazuri transfrontaliere.
Articolul 32

Raportarea incalcarilor
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(1) Statele membre se asigura cd autoritdtile competente instituie mecanisme eficace care permit
raportarea incalcarilor efective sau potentiale ale prezentului regulament catre autoritatile competente.
(2) Mecanismele mentionate la alineatul (1) includ cel putin:

(a) proceduri specifice de primire a rapoartelor privind incalcarile si masurile luate ca reactie la
acestea, inclusiv stabilirea de canale de comunicare sigure pentru asemenea rapoarte;

(b) la locul de munca, protectie adecvata pentru persoanele care lucreaza in temeiul unui contract
de munca si care raporteazd incdlcdri sau sunt acuzate de Incalcari impotriva represaliilor,

discriminarii sau a altor tipuri de tratament incorect; si

(©) protectia datelor cu caracter personal atat ale persoanei care raporteaza incdlcarea, cat si ale
persoanei fizice care ar fi savarsit incdlcarea, inclusiv protectie legatd de pastrarea
confidentialitatii privind identitatea lor, in toate etapele procedurii, fard a aduce atingere
obligatiei de a divulga aceste date impuse de dreptul intern In contextul unor anchete sau al
unor actiuni in instanta ulterioare.

(3) Statele membre solicita angajatorilor care desfasoara activitati reglementate de catre

reglementarea in domeniul serviciilor financiare sa instituie proceduri la nivel intern corespunzatoare

pentru ca angajatii lor sa raporteze incalcarile prezentului regulament.

(4) Statele membre pot oferi stimulente financiare pentru persoanele care furnizeaza informatii

relevante privind posibile incalcéri ale prezentului regulament care sa fie oferite in conformitate cu

dreptul intern, 1n cazul in care aceste persoane nu au alte obligatii legale sau contractuale preexistente
de a raporta astfel de informatii si In conditiile in care informatiile sunt noi si au ca rezultat aplicarea
unei sanctiuni administrative sau penale sau adoptarea unei alte masuri administrative pentru
incalcarea prezentului regulament.

(5) Comisia adopta, prin intermediul unor acte de punere in aplicare, masuri de detaliere a

procedurilor la care se face referire la alineatul (1), inclusiv modalitatile de raportare si de Intocmire a

rapoartelor de follow-up si masuri de protectie a persoanelor care lucreaza cu contract de munca,

precum si masuri privind protectia datelor personale. Respectivele acte de punere in aplicare se adopta

in conformitate cu procedura de examinare mentionata la articolul 36 alineatul (2).
Articolul 33

Schimbul de informatii cu ESMA

(1) Autoritatile competente furnizeazd anual ESMA informatii agregate referitoare la toate
sanctiunile administrative si alte masuri administrative aplicate de autoritatile competente, in
conformitate cu articolele 30, 31 si 32. ESMA publica aceste informatii intr-un raport anual.
Autoritatile competente mai furnizeaza anual catre ESMA informatii agregate referitoare la toate
anchetele administrative Intreprinse in conformitate cu articolele respective.

(2) In cazul in care statele membre au previzut, in conformitate cu articolul 30 alineatul (1) al doilea
paragraf, sanctiuni penale pentru incélcarile mentionate la respectivul articol, autoritatile competente
ale acestora furnizeaza anual ESMA date anonimizate si agregate referitoare la toate anchetele penale
intreprinse si la sanctiunile penale impuse de autoritatile judiciare In conformitate cu articolele 30, 31

si 32. ESMA publica informatiile privind sanctiunile penale impuse intr-un raport anual.



(3) In cazul in care a facut publice sanctiuni administrative sau penale sau alte masuri administrative,
autoritatea competenta notifica simultan aceste masuri catre ESMA.

(4) Daca o sanctiune administrativa sau penala sau altd masura administrativa se refera la o societate
de investitii autorizatd in conformitate cu Directiva 2014/65/UE, ESMA adauga o trimitere la
sanctiunea sau masura publicata in registrul societatilor de investitii instituit in temeiul articolului 5
alineatul (3) din directiva respectiva.

(5) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului articol, ESMA elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili procedurile si formalitatile de schimb de

informatii, astfel cum se mentioneaza in prezentul articol.
ESMA prezinta Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare pana la 3 iulie 2016.

Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 este conferitd Comisiei.

Articolul 34

Publicarea deciziilor

(1) Sub rezerva celui de al treilea paragraf, autoritatile competente publica orice decizie de a impune
o sanctiune administrativa sau altd masura administrativa aplicatd pentru incalcarea prezentului
regulament pe site-ul lor de internet imediat dupa ce persoana careia ii este aplicabila decizia
respectiva a fost informata in legaturd cu decizia respectiva. Publicarea include cel putin informatii

referitoare la tipul si natura Incélcarii si la identitatea persoanelor céarora le este aplicabila decizia.
Primul paragraf nu se aplica deciziilor de impunere a unor masuri de investigare.

In cazul in care o autoritate competentd considerd ci ar fi disproportionati publicarea identitatii
persoanelor juridice carora li se aplicd decizia sau a datelor cu caracter personal ale unei persoane
fizice, ca urmare a unei evaluari de la caz la caz a proportionalitatii publicarii acestor date, sau in cazul
in care o astfel de publicare ar pune in pericol o anchetd in curs sau stabilitatea pietelor financiare,
autoritatea competenta actioneaza in unul dintre urmatoarele moduri:

(a) amana publicarea deciziei pana cand motivele amanarii Inceteaza sa fie valabile;

(b) publica decizia cu titlu anonim in conformitate cu dreptul intern, in cazul in care o astfel de

publicare asigura protectia eficace a datelor cu caracter personal In cauza;

(c) nu publicd decizia, in cazul in care autoritatea competentd este de parere ca publicarea in
conformitate cu litera (a) sau (b) va fi insuficienta pentru a garanta:

(1) ca stabilitatea pietelor financiare nu este amenintata; sau

(i)  proportionalitatea publicdrii unor asemenea decizii fatd de luarea unor masuri
considerate a fi de mai mica gravitate.

In cazul in care decide publicarea deciziei cu titlu anonim astfel cum se mentioneaza la litera (b) din al
treilea paragraf, autoritatea competenta poate amana publicarea datelor relevante pentru o perioada
rezonabild de timp, dacd se poate preconiza ca motivele care au stat la baza publicarii cu titlu anonim
vor inceta sa existe 1n cursul acelei perioade.



(2) In cazul in care decizia face obiectul unui recurs in fata autoritatilor judiciare, administrative sau
a altei autoritdti, autoritatile competente publica de asemenea pe site-ul lor de internet, fara intarziere,
aceasta informatie si orice informatie ulterioara cu privire la rezultatul recursului respectiv. Mai mult,
orice decizie de anulare a unei decizii care face obiectul unui recurs este, de asemenea, publicata.

(3) Autoritatile competente se asigura ca orice decizie care este publicatad In temeiul prezentului
articol este mentinutd accesibila pe site-ul lor de internet pentru o perioada de cel putin cinci ani de la
publicare. Datele cu caracter personal incluse in informatiile astfel publicate sunt mentinute pe site-ul
de internet al autoritatii competente numai pe perioada impusd de normele aplicabile privind protectia
datelor.

CAPITOLUL 6

ACTE DELEGATE SIACTE DE PUNERE IN APLICARE
Articolul 35

Exercitarea delegarii de competente

(1) Competenta de a adopta acte delegate se conferd Comisiei sub rezerva conditiilor stabilite in

prezentul articol.

VM5 ¥

(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionata la articolul 6 alineatele (5) si (6), la articolul 12
alineatul (5), la articolul 17 alineatul (2) al treilea paragraf, la articolul 17 alineatele (3) si (12), la
articolul 19 alineatele (13) si (14), la articolul 25a alineatele (7) si (9) si la articolul 38 se confera
Comisiei pe o perioada de cinci ani de la 4 decembrie 2024. Comisia elaboreaza un raport privind
delegarea de competente cu cel putin noua luni inainte de Incheierea perioadei de cinci ani. Delegarea
de competente se prelungeste tacit cu perioade de timp identice, cu exceptia cazului in care
Parlamentul European sau Consiliul se opune prelungirii respective cu cel putin trei luni Tnainte de
incheierea fiecarei perioade.

(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 6 alineatele (5) si (6), la articolul 12 alineatul
(5), la articolul 17 alineatul (2) al treilea paragraf, la articolul 17 alineatele (3) si (12), la articolul 19
alineatele (13) si (14), la articolul 25a alineatele (7) si (9) si la articolul 38 poate fi revocata oricand de
catre Parlamentul European sau de catre Consiliu. O decizie de revocare pune capat delegarii de
competente specificatd in decizia respectiva. Decizia produce efecte din ziua care urmeaza datei
publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd ulterioara mentionata in
decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja in vigoare.

VBY¥
(4) De indata ce adopta un act delegat, Comisia il notifica simultan Parlamentului European si

Consiliului.

YM5 ¥

(5) Un act delegat adoptat in conformitate cu articolul 6 alineatul (5) sau (6), cu articolul 12 alineatul
(5), cu articolul 17 alineatul (2) al treilea paragraf, cu articolul 17 alineatul (3) sau (12), cu articolul 19
alineatul (13) sau (14), cu articolul 25a alineatul (7) sau (9) sau cu articolul 38 intra in vigoare numai

in cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de trei
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luni de la notificarea acestuia catre Parlamentul European si Consiliu sau dacd, Inaintea expirarii
termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat Comisia ca nu vor formula
obiectiuni. Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European sau

a Consiliului.

VBV
Articolul 36

Procedura comitetului

(1) Comisia este asistatd de Comitetul european pentru valori mobiliare instituit prin Decizia

2001/528/CE a Comisiei ( ' ). Comitetul respectiv este un comitet in intelesul Regulamentului (UE)
nr. 182/2011.
(2) 1In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplica articolul 5 din Regulamentul (UE)

nr. 182/2011.
CAPITOLUL 7

DISPOZITII FINALE
Articolul 37

Abrogarea Directivei 2003/6/CE si a normelor de punere in aplicare a acesteia

»C1 @ Directiva 2003/6/CE si Directivele 2004/72/CE, 2003/125/CE <« (*°) si 2003/124/CE ( *!

) ale Comisiei si Regulamentul (CE) nr. 2273/2003 al Comisiei ( ** ) se abroga de la 3 iulie 2016.
Trimiterile la Directiva 2003/6/CE se interpreteaza ca trimiteri la prezentul regulament si se citesc n
conformitate cu tabelul de corespondenta din anexa II la prezentul regulament.

Articolul 38
YM5 ¥

Rapoarte

Pana la 5 decembrie 2028, Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport cu privire
la aplicarea prezentului regulament, impreund cu o propunere legislativd de modificare, dacd este

necesar. Raportul respectiv evalueaza, printre altele:
VB¥

(a) oportunitatea introducerii unor norme comune privind necesitatea ca toate statele membre sa
prevadd sanctiuni administrative pentru utilizarea abuzivd a informatiilor privilegiate si
manipularea pietet;

(b) masura in care definitia informatiilor privilegiate este suficientd pentru a acoperi toate
informatiile relevante pentru autoritatile competente pentru a putea combate cu succes abuzul
de piata;

YM5 ¥
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(c) masura in care dispozitia privind nepublicarea informatiilor privilegiate referitoare la etapele
intermediare ale unui proces prelungit de la articolul 17 alineatul (1) asigurd un echilibru
adecvat Intre reducerea sarcinii pentru emitenti si permiterea investitorilor sa ia decizii de

investitii In cunostinta de cauza; si

(d) proportionalitatea cuantumurilor absolute, astfel cum sunt exprimate la articolul 30 alineatul
(2) litera (j) punctele (iii) si (iv), si caracterul adecvat al acestora in raport cu

microintreprinderile si Intreprinderile mici si mijlocii.
YM5 ¥
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In sensul literei (a) din primul paragraf, ESMA realizeazi o cartografiere a aplicdrii sanctiunilor
administrative si, in cazul in care statele membre au decis, In temeiul articolului 30 alineatul (1) al
doilea paragraf, s prevada sanctiunile penale mentionate la respectivul articol pentru incalcarile
prezentului regulament, a respectivelor sanctiuni penale aplicate in statele membre. Cartografierea mai

cuprinde si orice date puse la dispozitie in conformitate cu articolul 33 alineatele (1) si (2).
VM5 ¥

Pana la 5 decembrie 2031, Comisia prezinta Parlamentului European si Consiliului un raport privind
functionarea mecanismului de supraveghere intre piete a datelor referitoare la ordine, impactul
acestuia asupra capacitatii autoritatilor nationale competente de a asigura o supraveghere eficace,
modul de aplicare a acestui mecanism si avantajele eventualei includeri a operatorilor independenti n

domeniul de aplicare al mecanismului.
VM5 @

Pana la 5 decembrie 2028, Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului, dupad consultarea
ESMA, un raport privind nivelul plafoanelor prevazute la articolul 19 alineatul (1a) literele (a) si (b) in
legdtura cu tranzactiile personalului de conducere in cazurile in care actiunile sau titlurile de creanta
ale emitentului fac parte dintr-un organism de plasament colectiv sau implicd o expunere la un

portofoliu de active, pentru a evalua daca respectivul nivel este adecvat sau ar trebui ajustat.
YM1 @

Comisia este competentd sd adopte acte delegate in conformitate cu articolul 35 privind ajustarea
pragurilor prevazute la articolul 19 alineatul (la) literele (a) si (b), in cazul in care, in raportul
mentionat, ajunge la concluzia ca pragurile respective ar trebui ajustate.

VBV
Articolul 39

Intrarea in vigoare si aplicarea

(1) Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al

Uniunii Europene.
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(2) Se aplica de la 3 1ulie 2016, cu urmatoarele exceptii:
(a) articolul 4 alineatele (2) si (3), care se aplica de la 3 ianuarie 2018; si

(b) articolul 4 alineatele (4) si (5), articolul 5 alineatul (6), articolul 6 alineatele (5) si (6), articolul
7 alineatul (5), articolul 11 alineatele (9), (10) si (11), articolul 12 alineatul (5), articolul 13
alineatele (7) si (11), articolul 16 alineatul (5), articolul 17 alineatul (2) al treilea paragraf,
articolul 17 alineatele (3), (10) si (11), articolul 18 alineatul (9), articolul 19 alineatele (13),
(14) si (15), articolul 20 alineatul (3), articolul 24 alineatul (3), articolul 25 alineatul (9),
articolul 26 alineatul (2) al doilea, al treilea si al patrulea paragraf, articolul 32 alineatul (5) si

articolul 33 alineatul (5), care se aplica de la 2 iulie 2014.

VB @

(3) Statele membre iau masurile necesare pentru respectarea articolelor 22, 23 si 30, a articolului 31
alineatul (1) si articolelor 32 si 34 pana la 3 iulie 2016.

(4) Trimiterile din prezentul regulament la Directiva 2014/65/UE si Regulamentul (UE) nr. 600/2014
se citesc inainte de > M2 b 3 ianuarie 2018 < ca trimiteri la Directiva 2004/39/CE in conformitate
cu tabelul de corespondentd prevazut in anexa IV la Directiva 2014/65/UE, in masura n care tabelul

de corespondenta contine referiri la Directiva 2004/39/CE.

In cazul in care prevederile prezentului regulament fac trimitere la OTF-uri, piete de crestere pentru
IMM-uri, certificate de emisii sau produse licitate pe baza acestora, aceste prevederi nu se aplicd OTF-
urilor, pietelor de crestere pentru IMM-uri, certificatelor de emisii sau produselor licitate pe baza
acestora, pand la > M2 @ 3 ianuarie 2018 « .

Prezentul regulament este obligatoriu In toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

ANEXA 1

A. Indicatori ai comportamentului de manipulare referitor la furnizarea de indicatii false sau
inseldtoare si la fixarea preturilor la un nivel anormal sau artificial

In sensul punerii in aplicare a prevederilor de la articolul 12 alineatul (1) litera (a) din prezentul
regulament si fard a aduce atingere tipurilor de comportament prezentate la alineatul (2) din articolul
respectiv, atunci cand examineaza tranzactii sau ordine, autoritatile competente si participantii la piata
iau In considerare indicatorii urmatori, care nu constituie o listd exhaustivd si nu trebuie neaparat

considerati in sine ca fiind manipulari ale pietei:

(a) masura in care ordinele de tranzactionare emise sau tranzactiile efectuate reprezintd o proportie
importantd din volumul zilnic de tranzactii realizate pentru instrumentul financiar in cauza,
contractul spot pe marfuri conex sau produsul licitat pe baza certificatelor de emisii, Tn special

daca aceste operatiuni conduc la o variatie sensibild a pretului acestora;


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/AUTO/?uri=celex:32014R0596
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/AUTO/?uri=celex:32016R1033
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(b)

(c)

(d)

(e)

()

(&)

B.

masura in care ordinele de tranzactionare emise sau tranzactiile efectuate de o persoana cu o
pozitie de vanzdtor sau cumpardtor proeminenta pentru un instrument financiar, contract spot
pe marfuri conex sau produs licitat pe baza certificatelor de emisii conduc la o variatie
sensibila a pretului instrumentului financiar respectiv, contractului spot pe marfuri conex sau
produsului licitat pe baza certificatelor de emisii;

daca tranzactiile efectuate nu determind schimbarea proprietarului beneficiar al unui
instrument financiar, contract spot pe marfuri conex sau produs licitat pe baza certificatelor de
emisii;

masura In care ordinele de tranzactionare emise sau tranzactiile efectuate sau ordinele anulate
se traduc prin rasturnari de pozitie pe termen scurt si reprezintd o proportie importantda din
volumul zilnic de tranzactii realizate pentru instrumentul financiar respectiv, contractul spot pe
marfuri conex sau produsul licitat pe baza certificatelor de emisii si ar putea fi asociate cu
variatii sensibile ale pretului unui instrument financiar, contract spot conex sau produs licitat

pe baza certificatelor de emisii;

masura in care ordine de tranzactionare emise si tranzactii efectuate sunt concentrate pe o
perioada scurtd de timp pe durata sedintei de tranzactionare si determind o variatie de pret care
este apoi inversata;

masura in care ordinele de tranzactionare emise modificd cele mai bune preturi afisate la oferta
sau cerere pentru un instrument financiar, contract spot pe marfuri conex sau produs licitat pe
baze certificatelor de emisii, sau, in general, prezentarea unui carnet de ordine la care au acces

participantii la piatd, si sunt anulate inainte de executare; si

masura in care ordinele de tranzactionare sunt emise si tranzactiile sunt efectuate in momentul
precis al calculdrii preturilor de referinta, preturilor de decontare si evaluarilor sau aproape de
acest moment si duc la variatii ale preturilor, afectand atat preturile, cat si evaludrile.

Indicatori ai comportamentului de manipulare referitor la un procedeu fictiv sau la orice

forma de inselitorie sau artificiu

In sensul punerii in aplicare a prevederilor articolului 12 alineatul (1) litera (b) din prezentul

regulament si fard a aduce atingere tipurilor de comportament prezentate la alineatul (2) din articolul

respectiv, atunci cand examineaza tranzactii sau ordine, autoritdtile competente si participantii la piata

iau in considerare indicatorii urmatori, care nu constituie o listd exhaustiva si nu trebuie neaparat

considerati in sine ca fiind manipulari ale pietei:

(a)

(b)

daca ordinele de tranzactionare emise sau tranzactiile efectuate de anumite persoane sunt
precedate sau urmate de difuzarea de informatii false sau inselatoare de catre aceleasi persoane

sau de catre altele care le sunt apropiate; si

daca ordinele de tranzactionare sunt emise sau tranzactiile efectuate de anumite persoane
inainte sau dupa ce acestea sau alte persoane care le sunt apropiate efectueazd sau difuzeaza
recomandari de investitii care sunt false, subiective sau in mod evident influentate de un interes

material.
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Anexa

( ') Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

( ?) Regulamentul (CE) nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei
2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind obligatiile intreprinderilor de investitii de pastrare
a evidentei si Inregistrarilor, raportarea tranzactiilor, transparenta pietei, admiterea de instrumente financiare in

tranzactii si definitia termenilor 1n sensul directivei in cauza (JO L 241, 2.9.2006, p. 1).

( *) Directiva 2012/30/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 octombrie 2012 de coordonare, in
vederea echivalarii, a garantiilor impuse societatilor comerciale in statele membre, in intelesul articolului 54 al
doilea paragraf din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, pentru protejarea intereselor asociatilor sau
tertilor, In ceea ce priveste constituirea societatilor comerciale pe actiuni si mentinerea si modificarea capitalului
acestora (JO L 315, 14.11.2012, p. 74).



(*) Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (a se vedea pagina 84 din
prezentul Jurnal Oficial).

(°) Directiva 2002/58/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 12 iulie 2002 privind prelucrarea datelor
cu caracter personal si protectia vietii private In sectorul comunicatiilor electronice (Directiva privind viata
privata si comunicatiile electronice) (JO L 201, 31.7.2002, p. 37).

( ¢ ) Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii Europene de Supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete), de
modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p.
84).

( 7)) Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementatd, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017,

p. 12).

( * ) Regulamentul delegat (UE) 2016/908 al Comisiei din 26 februarie 2016 de completare a Regulamentului
(UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului prin stabilirea de standarde tehnice de reglementare
in ceea ce priveste criteriile, procedura si cerintele pentru stabilirea unei practici de piatd acceptate, precum si
cerintele pentru mentinerea sa, Incetarea sa sau modificarea conditiilor privind acceptarea sa (JO L 153,
10.6.2016, p. 3).

( 7 ) Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind
armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L
390, 31.12.2004, p. 38).

( '°) Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de
modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176,
27.6.2013, p. 338).

(') Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la
activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate I1) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

( '2) Regulamentul (UE) 2023/2859 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 decembrie 2023 de
infiintare a unui punct unic de acces european care ofera acces centralizat la informatiile puse la dispozitia
publicului relevante pentru serviciile financiare, pentru pietele de capital si pentru durabilitate (JO L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).

(") Regulamentul (CE) nr. 713/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 iulie 2009 de instituire a
Agentiei pentru Cooperarea Autoritdtilor de Reglementare din Domeniul Energiei (JO L 211, 14.8.2009, p. 1).

( '*) Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind
protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie
a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind protectia datelor) (JO L 119,
4.5.2016, p. 1).

( '° ) Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile

financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de



modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor
78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182,29.6.2013, p. 19).

( '°) Directiva 86/635/CEE a Consiliului din 8 decembrie 1986 privind conturile anuale si conturile consolidate
ale bancilor si ale altor institutii financiare (JO L 372, 31.12.1986, p. 1).

( ') Directiva 91/674/CEE a Consiliului din 19 decembrie 1991 privind situatiile financiare anuale si situatiile
financiare consolidate ale intreprinderilor de asigurare (JO L 374, 31.12.1991, p. 7).

( ") Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei din 6 mai 2003 privind definirea microintreprinderilor si
a Intreprinderilor mici si mijlocii (JO L 124, 20.5.2003, p. 36).

( ') Decizia 2001/528/CE a Comisiei din 6 iunie 2001 de instituire a Comitetului european pentru valori
mobiliare (JO L 191, 13.7.2001, p. 45).

( 2 ) Directiva 2003/125/CE a Comisiei din 22 decembrie 2003 privind modalititile de aplicare a Directivei
2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste prezentarea echitabild a recomandarilor
de investitii si mentionarea conflictelor de interese (JO L 339, 24.12.2003, p. 73).

(*') Directiva 2003/124/CE a Comisiei din 22 decembrie 2003 de stabilire a normelor de aplicare a Directivei
2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind definitia si publicarea informatiilor confidentiale si
definitia manipuldrilor pietei (JO L 339, 24.12.2003, p. 70).

( ??)) Regulamentul (CE) nr. 2273/2003 al Comisiei din 22 decembrie 2003 de stabilire a normelor de aplicare a
Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind derogarile prevazute pentru programele
de rascumparare si stabilizarea instrumentelor financiare (JO L 336, 23.12.2003, p. 33).



