FONDUL
PROPRIETATEA

Data: 2 martie 2012

Catre: Tofi acfionarii SC Fondul Proprietatea SA

Dela: Administratorul Unic si Sociatetea de Administrare a I nvestifiilor Fondului Proprietatea

Subiect: Informare privind listarea secundard a SC Fondul Proprietatea SA la Bursa de Valori din Varsovia

Istoric:

In data de 8 februarie 2012, Georgia Palade van Dusen, PhilipgeP@rantelast Limitegi POAH
One Acquisition Holdings IV Limited, in calitate detiaoari ai SC Fondul Proprietatea SAtidand impreua
peste 5% din capitalul social, au solicitat Franklin Templetwedtment Management Ltd. United Kingdom
Sucursala Bucusé (,Administratorul Fondului”) 4 convoace o Adunare Genera Adionarilor SC Fondul
Proprietatea SA (“Fondul”) pentru ugitoarele motive:

a) aprobareain principu, a listrii secundare a SC Fondul Proprietatea SA la Bursa deiValo
din Varovia (,BVV");

b) aprobarea unei instrtgni catre Administratorul Fondului de prezentare a unui plan
specific @tre agionari pam cel tarziu la data de 31 mai 2012, caiestbileast toate
formalititile necesare in vederea dist la Bursa de Valori din Vaovia,;

C) convocarea unei adam generale a amnarilor pentru supunerea la vot a tuturor aspectelor
necesare in acest senséel tarziu la data de 30 iunie 2012.

Demersuri recente:

Urmare recomaridii noastre infiale din iulie 2011, Tn spijinul ligtii secundare la BVV, combinatu
o ofer de péda la 10% a aiunilor existente ale Fondului, Administratorul Fondului a avutlfimiacu
numeroase dnci de investii interesate in acordarea de consultaim leditura cu aceast tranzage, cu
institutiile de supraveghere din RomasiaPoloniasi cu depozitarii centrali din Bucue si Varsovia. Avand
in vedere intetia noasti de a combina listarea secunidau oferirea a pa@nin 10 procente din @anile
existente ale Fondului, am luat Tn considerare diverse metoal@ciemula awni in vederea oferirii acestora,
inclusiv achiziionarea de awni prin oferii publici de cumprare, Bscumg@rare sau alte mijloace.
Argumentele fiegrei metode au fost discutate canbile de investii si cu institiiile de supraveghere din
Roménia and Polonia.

Provocari:

In timp ce aceste disgus-au dovedit a fi foarte eficiente, contima i ne lovim de do# arii

principale de impedimente care vor trebui@ép pentru finalizarea cu succes adlistsecundare la BVV:

1. Fezabilitatea acumidii de agiuni este complicat datorii unor aspecte existente in
legisldia si reglemendrile romanati. Posibilitatea de a emite noitami este restrigonat
de doua aspecte: (i) diferen intre preul pietei si valoarea nominala agiunii si restrigiile
legale Tn ceea ce priste reducerea valorii nominale atiaaii, (ii) restrigiile legale legate
de emiterea de noi @igni Tn situaia Tn care capitalul social nu este integraisat, datori
unor contribtii nevirsate de #re Statul Roman. Abilitatea Fondului de a aglomia
agiuni existente in scopul ofertei publice este regtm@t datori unor neclariiti in
interpretarea anumitor reguli romatién ceea ce privte practica in legjura cu programul
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de Ascumprare, pentru care am solicitat sprijinul Comisietiblaale a Valorilor Mobiliare
(LCNVM”) in vederea clarifidrii. Orice tranzage considerat a fi program de
raiscumgprare este limitat la valoarea categoriei ,Alte reeémeflectad in cele mai recente
situgii financiare anuale aprobate ale Fondului.

2. Al doilea impediment il repreziintdisponibilitatea Depozitarului Central din Roméania de a
investi In stabilirea unei laguri cu Depozitarul din Polonia, leéwra care ar face ca
aaiunile Fondului & fie complet fungibile Tntre cele dapiete si apoi ohinerea aprofrilor
necesare. Depozitarul din Polonia a confirmiaeste foarte dispugi $nvesteast pe partea
sa, dar Depozitarul din Roméania nu s-a angaja# @&am in luarea unor &suri pentru
indeplinirea acestui obiectiv. In cazul in care Depozitarulr@edin Romaniasi va asuma
angajamanetul in acest sens, CN¥MBursa de Valori Bucugti (“BVB”) vor trebui si
aprobe acordul final.

Administratorul Fondului contiriu s cread Tn mod ferm & listarea secundarar fi un pas
semnificativ ficut inainte pentru dezvotarea Fondglun interesul pe termen lung al tuturotianarilor, catsi
un reper major in dezvoltarea f@ede capital roman#, precumsi sporirea vizibilititii la sca#é regiona.
Aceasta ar construi o poartle acces pentru un schimb important in ageasjiunesi ar atrage atgia
analstilor si investitorilor institdionali asupra Fondului, fiind reflectatde asemenea, asupra companiilor din
portofoliul Fondului si asupra altor emiten roméani care ar trebuiasimburititeasd pe termen lung
perspectivele asuprattieerilor actualesi oportunititilor investtionale ale Fondului.

Pasii urmatori:
In consecim, Administratorul Fondului contiriuprocesul de sel@e a kincii de investii, in scopul
identificarii de noi soldii pentru executarea li@ii secundare a Fondului la BVV.

Avand in vedere considerentele anterioarez gagpunerea de listare securidar=ondului la BVV va
fi aproba de adonarii Fondului in cadrul addarii generale care va avea loc in data de 4 aprilie 2012,
Administratorul Fondului va prezentati@anarilor in luna mai 2012 opinia sa in d4&ga cu listarea secundar
la BVV si structura de tranzéie propud. Administratorul Fondului va programa, de asemenea, o adunare
general a ationarilor in luna iunie 2012 care va include propunerea de listauendat . Trebuie & precizam
ca unele hatrari cu privire la unele dintre aspectele subliniate amteni sunt sub controlul nostru, deoarece
aceste depind de terpirti si pot € nu fie soltionate paa la 31 mai 2012. Altfel spus, vom face tot ceea ce ne
sta in puteresi vom depune toate eforturile pentrutiolerea acestui rezultat.

Administratorul Unic si Sociatetea de Administrarea I nvestitiilor
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